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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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Opinido

Examinamos as demonstracGes financeiras do Banrisul Flex Plus Crédito Privado Fundo de Investimento
Renda Fixa Longo Prazo (“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da composicdo e diversificacdo da
carteira em 30 de setembro de 2022 e a respectiva demonstragao das evolugdes do patrimonio liquido para
o periodo de 12 de abril de 2022 a 30 de setembro de 2022 (data de incorporagao do Fundo), bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banrisul Flex Plus Crédito Privado Fundo de
Investimento Renda Fixa Longo Prazo em 30 de setembro de 2022 e o desempenho de suas operagdes para
o periodo de 12 de abril de 2022 a 30 de setembro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela Instru¢dao da Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria
Custddia dos ativos financeiros

Em 30 de setembro de 2022 o Fundo detinha investimentos em ativos financeiros representados
substancialmente por titulos publicos e titulos privados. Cabe a Administradora e ao custodiante do Fundo
conduzir processos de controles para garantir a propriedade e custddia dos ativos financeiros mantidos em
sua carteira, junto as entidades custodiantes. Em conexado as opera¢des do Fundo e a materialidade dos
saldos dos investimentos envolvidos, consideramos a custddia dos ativos financeiros do Fundo como area
de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsaveis apenas por seus préprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria tributdria e servigos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidade:
relacionadas, presente em mais de 150 paises e territorios (coletivamente, a “organizagdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500°. Saiba como
os cerca de 345 mil profissionais da Deloitte impactam positivamente seus clientes em www.deloitte.com.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de conciliacdo das
posicoes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢Ges das entidades custodiantes; (ii) a
obtengdo da composicao detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparagdo com os seus respectivos
registros contabeis; (iii) a conciliagdo da composi¢ado da carteira do Fundo em 30 de setembro de 2022 com
os relatérios emitidos pelas entidades custodiantes; e, (iv) a avaliacdo das divulga¢des efetuadas nas
demonstracgées financeiras do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relagdo a custédia dos ativos financeiros, no
contexto das demonstragGes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Valor justo dos ativos financeiros

Conforme nota explicativa n2 4, o Fundo possuia 26,46% do seu patrimonio liquido representado por ativos
financeiros privados avaliados ao valor justo sem cotagdo disponivel em mercado ativo, o que aumenta a
subjetividade e o grau de julgamento para a estimativa do valor justo desses ativos, cuja avaliacdo é
efetuada por metodologia interna de precificagdo. A Administracdo avalia a adequag¢do do modelo
desenvolvido para determinagao do valor justo dos instrumentos financeiros, assim como a necessidade de
estimar provisdo para perda sobre o valor recuperavel dos investimentos quando identificada deterioragdo
do risco de crédito. Devido a relevancia dos valores envolvidos, o uso de estimativas para a valorizagao dos
ativos com base em modelos matematicos internos e dados observaveis de mercado, consideramos esse
assunto relevante para a nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria? Com o objetivo de avaliar a adequacdo, no contexto das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto, das estimativas para a mensuracao do valor justo dos
investimentos do Fundo em titulos privados, ndo cotados, nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros: (i) entendimento junto a Administradora sobre os controles internos relevantes para
precificacdo e mensuragdo do valor justo dos investimentos do Fundo; (ii) leitura do manual de
aprecamento de ativos financeiros, elaborado pela Administradora do Fundo, para entendimento do
método de precificacdo dos ativos ndo cotados e analise da razoabilidade das premissas utilizadas nos
procedimentos de precificacdo; (iii) efetuamos o recalculo independente do valor justo considerando o
manual de aprecamento de ativos financeiros e comparamos com o valor da carteira do Fundo; e, (iv)
avaliamos as divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo na mensuragao do valor justo desses ativos
financeiros sdo apropriados e foram devidamente divulgados no contexto das demonstrac¢des financeiras
tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Elaboracdo e apresentagdo das demonstragoes financeiras

Conforme divulgado na nota explicativa n22, as demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas para o periodo de 12 de abril a 30 de setembro de 2022 e, portanto, sem comparagdo com o
periodo anterior, em fung¢do do processo de incorporacdo integral do patriménio liquido do Fundo pelo
Banrisul Flex Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo divulgado na nota explicativa
n217. Nossa opinido ndo contém ressalva quanto a esse assunto.

© 2022. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 2
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Outras informag6es que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A Administradora do Fundo é responsdvel por essas outras informag¢des que compreendem a
demonstracdo da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade e das informagdes complementares.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange a demonstracdo da evolug¢do do valor da
cota e da rentabilidade, e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre essa
demonstragao.

Em conexdao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler as
informagdes contidas na demonstracdo da evolugdo da cota e da rentabilidade e nas informagdes
complementares e, ao fazé-lo, considerar se essas informacgdes estdo, de forma relevante, inconsistentes
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparentam estar distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢do relevante nessas informagoes, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidades da Administradora pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragdes financeiras livres
de distorc¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugao da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a
nao ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

© 2022. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global. 3
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e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacado do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacado a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacado a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacées e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com a Administradora, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢do publica do assunto, ou quando, em
circunstancia extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio
porgue as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Porto Alegre, 22 de dezembro de 2022 . —r
' o o K v

sy A o
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Carlos/Claro
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n22 SP 011609/0-8 “F” RS CRC n2 1 SP 236588/0-4
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& bq N r|SUI BANRISUL FLEX PLUS CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
LONGO PRAZO — CNPJ: 16.844.934/0001-40

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira
Em 30 de setembro de 2022

Em milhares de reais, exceto as quantidades

Mercado/ % sobre

Aplicagoes/Especificagoes Cbédigo Quantidade Realizagto Bl
DISPONIBILIDADES 77 0,30
DEPOSITOS BANCARIOS 77 0,30
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE RENDA (Nota 4) 25.824 99,28
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - LFT 15563 18.943 72,83
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS BANCARIOS - CDB 1.074 4,13
Certificados de Depbsitos Bancdrios Pos 1020 1.074 4,13
LETRAS FINANCEIRAS - LF 5.807 22,33
Banco Safra S.A. BSAF 13 1.291 4,96
Banco Santander S.A. BSANTAND 4 1198 4,61
Banco ABC Brasil SA. BABC 14 774 298
Banco BTG Pactual S.A. BTGP 14 734 2,82
Banco Votorantim SA. VOTRM 13 715 2,75
Banco Alfa S.A BCO ALFA 12 662 2,55
Banco Daycolval SA. BDAY 4 213 0,82
Banco Sofisa S.A BSOF 1 110 0,42
Banco GMAC GMAC 1 110 0,42
VALORES A RECEBER (Nota 12) 146 0,56
TOTAL DO ATIVO 26.047 100,14
VALORES A PAGAR 36 0,14
OUTROS VALORES A PAGAR 36 0,14
PATRIMONIO LIQUIDO 26.011 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 26.047 100,14

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracdes Financeiras | setembro 2022 | 1
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BANRISUL FLEX PLUS CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

LONGO PRAZO — CNPJ: 16.844.934/0001-40

Demonstrativo da Evolugdo do Patriménio Liquido

Emmilhares de reais, exceto o valor unitério das cotos

DISCRIMINAGAO

De 1° de cboril de
2022 a30 de

Patriménio liquid inicio d fodo:

setembro de 2022

Representodo por: 11.473.330 cotas aR$ 214910 24.657
Cotcs enitidos: 718.442 cotas (2022: 1.793.646) 1.580
Cotas Resgotodas : 789142 cotas (2022: 2.836.881 ) (1.316)
V ariac@o no Resgate de Cotas: (440)
Patriménio liquido ontes do resultado: 24.481
Renda Fixa e Outros Titulos e Vdlores Mokbili¢rios 1.610
Apropriocdo de rendinentos 1.597
V dloriz ocdio/desvaloriz ocdo a valor justo 13
Derrois Despesos (80)
Rerunerocdo da Adninistrocdo (19)
Servicos Contratados pelo Fundo (45)
Auditoria e Custodia 7)
Toxa de Fiscalizoc@o CVM (3)
Despescs Diversos (6)
Totd do Resultado do Perfodo: 1.530
Representado por: 11.402.630 cotas aR$2,28118 26.011

Representodo por:

11.473.330 cotas aR$ 214910

As notas explicativas sdo parte integronte dos denmronstragdes financeiras.

Demonstracdes Financeiras | setembro 2022 | 2
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LONGO PRAZO - CNPJ: 16.844.934/0001-40

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresenta-se a seguir as Notas Explicativas que integram o conjunto das Demonstracdes Financeiras do
BANRISUL FLEX PLUS CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
(Fundo), com os valores expressos em milhares de reais (exceto quando indicado de outra forma) e
distribuidas conforme segue, para o periodo de 1° de abril de 2022 a 30 de setembro de 2022:

NOTA 1 — Contexto Operacional

O Fundo é administrado pela Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio (“Administradora”).
Foi constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado, iniciando suas
atividades em 1 de outubro de 2012. Destina-se a acolher os investimentos de investidores em geral, sem
restricBes de categorias e/ou segmentos, dispostos a assumir os riscos e estratégias de investimento do
Fundo.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo das cotas por meio de investimentos em
ativos de renda fixa, ou titulos sintetizados via derivativos, admitindo-se estratégias que impliquem risco
de juros e de indices de precos, ndo constituindo, em hipdtese alguma, garantia ou promessa de
rendimentos por parte da Administradora ou do Gestor. A estratégia adotada reflete a politica de
investimento do Fundo conforme descrito em seu regulamento, sendo priorizados, no periodo de
referéncia, a manutencdo da liquidez e a diversificacdo da carteira, aliando titulos publicos com ativos
privados de baixo risco de crédito.

N3o obstante a diligéncia do Gestor em manter o sistema de gerenciamento de riscos e selecionar as
melhores opg¢des de investimento, as aplicagBes, por sua propria natureza, estdo sujeitas as flutuagdes
tipicas de mercado, incluindo, mas ndo limitado, aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, que
podem acarretar redugao do valor da cota e, consequentemente, perdas patrimoniais. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Em consulta formal realizada até as 17 horas do dia 04/08/2022, foi aprovada a incorporacdo deste Fundo
ao Fundo Banrisul Flex Crédito Privado Fundo de Investimento de Longo Prazo CNPJ 08.960.978/0001-07,
administrado pela Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliadrios e Cambio.

NOTA 2 — Apresentacdo e Elaboracdo das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras sdo elaboradas e apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Comissdao de Valores
Mobilidrios (CVM), Instrucdo CVM n° 555/14, complementadas pelas normas previstas na ICVM n° 577/16
— Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e demais orientagdes emanadas da CVM. Sio
utilizadas na elaborac¢do dessas demonstracées, premissas e estimativas de precos para a determinacgao
e contabilizagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva
liguidagdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragoes financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo de 1° de abril de 2022 a 30 de
setembro de 2022 em func¢do do processo de incorporacgado integral do patriménio liquido do Banrisul Flex
Plus Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo para o Banrisul Flex Crédito Privado
Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo, conforme divulgado na Nota 16 - Informacdes Adicionais.
Desta forma, a demonstragdo da evolugdo do patrimdnio liquido do Fundo ndo esta sendo apresentada
de forma comparativa com o exercicio anterior.

NOTA 3 — Principais Praticas Contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes compromissadas, dos
titulos e valores mobilidrios e de instrumentos financeiros derivativos, se houver, sdo as seguintes:



<9 banrisul  BANRISUL FLEX PLUS CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
LONGO PRAZO - CNPJ: 16.844.934/0001-40

a— Apuracdo do Resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b — Operagdes Compromissadas

As operagdes referem-se a compra de titulos com o compromisso de revenda em data futura
com rentabilidade ou parametro de remuneracgdo estabelecido na data da contratacgdo, ou seja,
sdo aplicagOes financeiras com lastro em titulos publicos federais (LFT), sendo realizadas sempre
com instituicdes financeiras do mercado. Essas operac¢des sdo contratadas as taxas aplicadas no
mercado interbancdrio.

c — Titulos e Valores Mobiliarios

De acordo com a Instrugdo n° 577/16, os titulos e valores mobilidrios s&o classificados de acordo
com a intenc¢do de negociagdo do Administrador, em duas categorias especificas, atendendo aos
seguintes critérios de contabilizagdo:

i Titulos para negociagao — titulos adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados diariamente pelo valor justo,
em que os ganhos e as perdas, realizadas e ndo realizadas, sdo reconhecidos no
resultado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento — incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
ag¢des ndo resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos
rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-
financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tais
pela regulamentacdo editada pela CVM relativamente aos fundos de
investimento;

e Quetodos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo
ao regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagdo de titulos e valores
mobilidrio da carteira; e

e Que os fundos de investimento invistam em cotas de outros fundos de
investimento, que classifique os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na
categoria de titulos mantidos até o vencimento.

c.1-Titulos de Renda Fixa

Titulos Publicos Federais (LFT): sdo registrados pelo valor presente, calculados pré-rata
dia, com base na variag¢ao do indexador e na taxa de juros pactuados. Para os titulos que
possuem mercado secundario, sdo adotadas taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA.
Quando os vencimentos destes papéis ndao coincidirem com os divulgados, as taxas
serdo obtidas pelo método de interpolagdo.

Titulos Privados (Letras Financeiras e Certificados de Depdsitos Bancarios): para estes
titulos, tendo em vista a inexisténcia de fonte publica disponivel para a obtengdo de
precos indicativos desses ativos, bem como um mercado secundario, é adotado pelo
Administrador, como fonte de pregos, a mediana da taxa de referéncia das cotagGes
coletadas periodicamente aos emissores de titulos.

NOTA 4 — Titulos e Valores Mobiliarios

Em 30 de setembro de 2022, os titulos de renda fixa da carteira prépria do Fundo se encontram
registrados na categoria titulos para negociagao e estdo distribuidos conforme demonstrado:
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Faixa de Vencimento/ Titulo Quantidade Custo Total Valor Justo
Até 365 dias(*) 932 3.268 3.609
Letras Financeiras - LF 9 1.750 2.047
Letra Financeira do Tesouro - LFT 53 648 648
Certificados de Depositos Bancdrios - CDBP 870 870 913
Acima de 365 dias(*) 1.717 19.133 22.216
Letras Financeiras - LF 67 3450 3.760
Letra Financeira do Tesouro - LFT 1500 15.533 18.295
Certificados de Depbdsitos Bancdrios - CDBP 150 150 160
Total Carteira de Renda Fixa 2.649 22400 25.824

(*) Prazo a decorrer da data do encerramento do exercicio até o vencimento.

Ao final do periodo, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria mantidos até o vencimento. O
Fundo manteve aplicagdes em titulos representando um total de ativos financeiros de renda fixa, em sua
carteira, de R$25.824 mil. Esses ativos financeiros, avaliados, geraram um total equivalente a R$1.497 mil
de renda para o Fundo no exercicio.

NOTA 5 — Emissdo e Resgate de Cotas

APLICACOES
As aplicagdes sdo efetivadas por meios de débitos em conta corrente e/ou conta de investimento do
investidor mantida no Banrisul na data da aplicacdo e a cota é convertida no dia da aplicacdo.

RESGATES

Os resgates das cotas serdo calculados de acordo com o valor das cotas no fechamento no 2° dia util
contado da solicitacdo de resgate. Os pagamentos serdo efetuados por meios de créditos em conta
corrente e ou conta de investimento do investidor em 3 dias Uteis contados da data do pedido de resgate.

A apuragdo da variagcdo no resgate das cotas é demonstrada considerando-se o valor original das
aquisicOes das cotas pelos cotistas do Fundo e os ganhos e perdas incorridos.

NOTA 6 — Taxa de Administracao

A taxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a razao de 0,5%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano, sendo apropriada mensalmente.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administragdo apropriada no periodo findo em
30 de setembro de 2022 foi de R$64 mil, contabilizada nas rubricas “Remuneragio da Administracdo” e
“Prestadores de Servico do Fundo”. A taxa de administragdo remunera a administradora, gestor e
prestadores de servigos do fundo.

O regulamento do Fundo ndo prevé a cobranga de remuneracdo baseada no resultado do Fundo (taxa de
performance), bem como taxas de ingresso ou saida do Fundo.

NOTA 7 — Gestado, Custddia, Tesouraria, Distribuicdo, Escrituracdo e Controladoria

Os servicos de administracdo fiduciaria e gestdo de carteira sdo prestados pela Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios e Cambio.

Os servicos de custddia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, de distribuicao de
cotas e de escrituracdo da emissdo e de resgate de cotas sdo prestados pelo Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A.
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NOTA 8 — Transa¢Ges com Partes Relacionadas

No exercicio encerrado em 30 de setembro de 2022, o Banrisul atuou como contraparte em 100% (cem
por cento) das operagGes compromissadas do Fundo, sendo essas operagdes realizadas diariamente e
lastreadas em titulos publicos federais (LFT). O Fundo apresentou saldo aplicado nas operagdes
compromissadas que geraram um ganho de R$100 mil. Conforme a ICVM n° 577/16, as transacdes com
Partes Relacionadas sdo realizadas com as condigdes de mercado no que se relaciona a prazos e taxas
aplicadas e estdo apresentadas conforme tabela abaixo:

Operagdes Compromissadas com Partes Relacionadas

Operagdes compromissadas realizadas Volume médio diario/ Taxa média

Més/Ano com partes relacionadas/total de Patriménio médio diario contratada/
operagdes compromissadas do Fundo Taxa SELIC
abr/22 100,00% 8,28% 100,00%
mai/22 100,00% 6,38% 100,00%
jun/22 100,00% 5,37% 100,00%
jul/22 100,00% 6,20% 100,00%
ago/22 100,00% 6,90% 100,00%
set/22 100,00% 5,83% 100,00%

No periodo encerrado, ndo havia titulos privados emitidos por Instituicdo Administradora, Gestor ou
Partes Relacionadas na carteira do Fundo. Também n&o foram realizadas operag¢Ges de compra e venda
definitiva de ativos da carteira com Partes Relacionadas.

De 01° de abril de 2022

Remuneragdo das Partes Relacionadas & 30 de setembro de
2022
Taxa de Custodia de Titulos 3
Remuneragdo da Administragéo 19
Servigos Contratados pelo Fundo (Distribuicéo de Cotas) 45
Total da Remuneragdo 67

Tendo como parte relacionada a Banrisul S.A. Corretora, o Fundo pagou a importancia de R$19 mil pelo
servigo de administragdo e gestdo de carteiras.

E tendo como parte relacionada o Banco Banrisul e Banrisul Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio,
os valores de servicos contratados pelo Fundo de R$45 mil pela distribuicdo de cotas e R$3 mil pela taxa
de custddia. Ainda como contraparte o Banrisul, manteve saldo em disponibilidades de R$77 mil.

NOTA 9 — Legislacdo Tributaria

a — Fundo: os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas com a carteira do Fundo sdo
isentos do imposto de renda.

b — Cotistas: para efeito do Imposto de Renda Retido na Fonte, este fundo esta classificado como de longo
prazo, estando sujeito a aliquota de 15% sobre o rendimento, cobrada no ultimo dia Util dos meses de
maio e novembro (come-cotas semestral), ou nos resgates, podendo neste caso existir outra aliquota,
dependendo do prazo de permanéncia do investimento, conforme legislagdo vigente:

e 22,5% nas aplicagdes com prazo de até 180 dias;

e 20,0% nas aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% nas aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;
15,0% nas aplicagdes com prazo acima de 720 dias.
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c—IOF: conforme decreto n° 6.306/07, os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo
sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operagdo, decrescente em fungdo do prazo da aplicagdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da aplicagdo ndo haverd cobranca de IOF.

As informacgdes dispostas nesta nota ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regra de tributagdo especifica,
como cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica, na forma
da legislacdo vigente.

NOTA 10 — Politica de Distribuicdo do Resultado

Os valores atribuidos ao Fundo a titulo de dividendos, juros de capital e/ou outros rendimentos advindos
de quaisquer ativos financeiros que integram sua carteira, inclusive os eventuais lucros apurados na
compra e venda destes, sdo, em sua totalidade, incorporados ao patrimonio liquido do Fundo.

NOTA 11 — Politica da Divulgacdo das Informacdes

As informagOes e documentos relacionados ao Fundo exigidos pela regulamentagdo vigente sdo
comunicados, enviados, divulgados e disponibilizados pelo Administrador aos cotistas, ou por eles
acessados, por meio dos canais digitados e rede de agéncias do Banrisul, além de disponibilizados, se for
0 caso, nos sitios www.banrisul.com.br e www.banrisulcorretora.com.br.

NOTA 12 — Valores a Receber

Em 14 de maio de 2013, a OAS Empreendimentos S.A. realizou a 32 emissdo de debéntures simples, no
valor de R$40.000, com garantia real em imdveis de R$20.000, da qual o Fundo adquiriu, em 26 de junho
de 2013, 1 quantidades de debéntures da 22 série, totalizando, a época, R$1.002, correspondente a 2,5%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) da emissao.

Em funcdo da deterioracdo da situacdo econdémico-financeira das empresas do Grupo OAS, em 5 de
janeiro de 2015, o Administrador registrou, tempestivamente, como perda do Fundo o valor de R$501
nas debéntures de emissdo da OAS Empreendimentos S.A., correspondente a 50% (cinquenta por cento)
do valo do ativo financeiro da carteira, os quais ndo estavam representados por garantia real.

Em 31 de margo de 2015 as empresas do Grupo OAS S.A. (Construtora OAS S.A. CNPJ: 14.310.577/0001-
04 e OAS Empreendimentos S.A. CNPJ: 06.324.922/0001-30) entraram com uma solicitacdo de
requerimento de recuperagdo judicial junto a 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais de Sdo Paulo
através do processo judicial de nimero 1030812-77.2015.8.26.0100. Em 26 de dezembro de 2016, para
resolver litigio entre as partes (Grupo OAS — Em Recuperagdo Judicial, Esporte Clube Bahia e os
Debenturistas), foi assinado Instrumento Particular de Transagdo com vista a solugdo de toda e qualquer
pendéncia financeira, cujo negdcio foi autorizado pelo Juizo da Recuperagado Judicial. Em 19 de dezembro
de 2017 foi emitido Alvara para recebimento dos créditos pendentes junto aos debenturistas, referente
ao processo judicial 0571172-05.2015.8.05.00001, na 62 Vara de Relagdes de Consumo de Salvador, sendo
recebido, em 22 de dezembro de 2017, o valor de R$168.

Em 24 de julho de 2018 o Fundo recebeu a quantia de R$191, referente a venda do terreno objeto da
garantia da emiss3o das debéntures, permanecendo registrado no Fundo o valor a receber de R$142,
referente a Cessdo de Direitos de Transcons recebidos conforme acordado no Instrumento Particular de
Transagdo em 26 de dezembro de 2016, encerrando esta demanda. O Administrador esta envidando
esforgos para a venda dos direitos, em conjunto com os demais proprietdrios da fragcdo, que podera
concretizar-se por valores diferentes do registrado.


http://www.banrisul.com.br/
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NOTA 13 — Demandas Judiciais
Ndo houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, acOes trabalhistas e quaisquer outros processos, bem

como nenhum outro fato que possa ser considerado como contingéncia nas esferas judicial e/ou
administrativa.

NOTA 14 — Outros Servicos Prestados pelos Auditores Independentes

Em atendimento a Instrugdo n2 438/06 da Comissdo de Valores Mobilidrios, registre-se que o Fundo, no
periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda. que ndo os servicos de auditoria externa.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os

critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

NOTA 15 — Rentabilidade

O valor da cota, a rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o patrimonio liquido médio, no
encerramento do periodo, esta demonstrado como segue:

PL Médio R$ mil)  Cota-R$ Rentabilidade (%) indice CDI (%)
30/09£022 25.411 2,28118 6,15 6,31

NOTA 16 — Informacdes Adicionais

Em conformidade com o aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada através de consulta
formal entre as 10 horas do dia 01 de agosto de 2022 até as 17 horas do dia 04 de agosto de 2022, foi
efetuada a incorporag¢do do Fundo Banrisul Flex Plus Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa
Longo Prazo CNPJ 16.844.934/0001-40 pelo Banrisul Flex Crédito Privado Fundo de Investimento de
Renda Fixa Longo Prazo CNPJ 08.960.978/0001-07 (Incorporador) em 30 de setembro de 2022.

Diante do exposto, o Administrador lavrou Termo de Encerramento no 32 Registro de Titulos e
Documentos, registrado sob o n° 100558, no livro B-512, Fl. 81 Frente, em 05 de outubro de 2022,
averbada ao registro de n° 35255.

Para fins de determinacdo da relagdo de trocas de cotas entre o Fundo Incorporado e o Fundo
Incorporador, foram adotados os valores de cotas dos respectivos fundos em 30 de setembro de 2022,

como segue:

BANRISUL FLEX PLUS CREDITO PRIVADO FI RF LP

Quantidade cotas do Patriménio Liquido do Fundo Incorporado 1.402.630
Valor da cota do Fundo Incorporado - R$ 2,28118
Valor do Patriménio Liquido do Fundo Incorporado - R$ 26.011.452
Valor do Patrimaénio Liquido do Fundo Incorporado - R$ 26.011.452
Valor da cota do Fundo Incorporador 4,05248
Quantidade de cotas do Fundo Incorporado atribulda aos cotistas 6.418.650

do Fundo Incorporador (BANRISUL FLEX CRED PRIV FI RF LP)
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Este regulamento esta dispensado de registro em Cartério de Registros de Titulos e Documentos
conforme pardgrafo 32 do Art. 1.368-C da Lei n? 10.406 de 10 de janeiro de 2002, incluido pela Lei n2
13.874 de 20 de setembro de 2019 e sera arquivado junto a Comissdo de Valores Mobilidrios a partir da
data da vigéncia, em 04 de janeiro de 2021.

As informagGes que integram esta demonstragdo sdo extraidas da contabilidade e demais sistemas de
carteira ap0s o registro de todas as operagdes financeiras. Tem como finalidade melhor entendimento e
analise dos relatérios e demonstrativos contdbeis em todos os casos que forem pertinentes.

Odete Teresinha Bresciani
Diretora de Administracdo de Recursos de Terceiros

Werner Kohler
Contador
CRC RS 38.534

* k% k 3k
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ANEXO

Demonstrativo da Evolucdo do Valor da Cota e da Rentabilidade (Ndo Auditadas) (*)

Data: 30 de setembro de 2022

Rentabilidade em % PL Médio
Valor da
Perfodo Mensal
cota .

(R$ mil)
mar/22 214910 - - - - 24448
abr/22 216358 0,67 067 0,83 0,83 24.866
mai/22 218631 1,05 1,73 1,03 1,87 25174
jun/22 2,2088I 1,03 2,78 1,01 2,91 25176
jul/22 2,23141 1,02 3,83 1,03 3,97 25738
ogo/22 2,25713 115 5,03 117 519 26.219
set/22 2,28118 1,07 6,15 1,07 6,31 22.988

Informacdes Complementares (em RS mil) (Ndo Auditadas) (*)
a — Data de inicio de funcionamento do Fundo: 01 de outubro de 2012.
b — Patrimonio liqguido médio mensal dos ultimos 12 meses ou desde sua constitui¢do, se mais recente:

abril-22 maio-22 junho-22 julho-22 agosto-22  setembro-22
24.866 25174 25176 25738 26.219 22.988

¢ — Valor da taxa de administragdo expressa no regulamento vigente nos ultimos 12 meses ou desde sua
constituicdo, se mais recente:

abril-22 maio-22 junho-22 julho-22 agosto-22  setembro-22
9 n 1 10 13 10

d — Destacar publico alvo do Fundo: Investidores em geral, sem restricdes de categorias e/ou segmentos,
dispostos a assumir os riscos e estratégias de investimento do Fundo.

Adverténcias
v' Os pardmetros de rentabilidade s3o utilizados para fins de comparabilidade e informacdo aos
cotistas e foram extraidos do site do Administrador.
v" Arentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de resultados futuros.
v" Os investimentos em fundos n3o s3o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

(*) O presente documento, composto pela Demonstragdo da Evolugdo da Cota e da Rentabilidade e
demais informagGes complementares, ndo foi submetido a apreciagdo dos auditores independentes.
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