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Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do Banrisul Foco IMA-B Fundo de Investimento Renda Fixa
Referenciado Longo Prazo (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da composicdo e diversificagdo da
carteira em 31 de marco de 2023 e a respectiva demonstragao da evolugdo do patrimdnio liquido para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banrisul Foco IMA-B Fundo de Investimento
Renda Fixa Referenciado Longo Prazo em 31 de margo de 2023 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos
de investimento regulamentados pela Instru¢ao da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM n2 555, de 17
de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14").

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia dos ativos financeiros

Em 31 de margo de 2023, o Fundo detinha investimentos em ativos financeiros representados
substancialmente, por titulos publicos e operagdes compromissadas. Cabe a Administradora e ao
custodiante do Fundo conduzir processos de controles para garantir a propriedade e custddia dos ativos
financeiros mantidos em sua carteira, junto as entidades custodiantes. Em conexdo as operag¢des do Fundo
e a materialidade dos saldos dos investimentos envolvidos, consideramos a custddia dos ativos financeiros
do Fundo como darea de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsaveis apenas por seus préprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria tributdria e servigos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidade:
relacionadas, presente em mais de 150 paises e territorios (coletivamente, a “organizagdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500°. Saiba como
os cerca de 415 mil profissionais da Deloitte impactam positivamente seus clientes em www.deloitte.com.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequacgdo da propriedade e custddia dos ativos financeiros do Fundo, nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de conciliacdo das
posicdes dos investimentos detidos pelo Fundo junto as posi¢Ges das entidades custodiantes; (ii) a
obtengdo da composicao detalhada dos ativos financeiros do Fundo e comparagdo com os seus respectivos
registros contabeis; (iii) a conciliacdo da composicdo da carteira do Fundo em 31 de margo de 2023 com os
relatérios emitidos pelas entidades custodiantes; e, (iv) a avaliacdo das divulgacGes efetuadas nas
demonstracgées financeiras do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos que os
processos adotados pela Administradora sdo apropriados com relacdo a custddia dos ativos financeiros, no
contexto das demonstragGes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem a demonstragdo da
evolugdo do valor da cota e da rentabilidade e as informag6es complementares.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndao abrange a demonstragao da evolugdo do valor da cota e
da rentabilidade, e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre essa demonstracao.

Em conexdo com a auditoria das demonstrac¢des financeiras, nossa responsabilidade é a de ler as informacdes
contidas na demonstrac¢ado da evolucdo da cota e da rentabilidade e nas informag¢des complementares e, ao fazé-
lo, considerar se essas informacdes estao, de forma relevante, inconsistentes com as demonstracdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcidas de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante nessas informacoes,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresenta¢do das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres
de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborag¢do das demonstragoes financeiras, a Administradora é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragées financeiras, a
nao ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstrages
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagées falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac¢des feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusGes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteuddo das demonstrac¢des financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragGes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com a Administradora, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgdes financeiras do periodo e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancia extremamente raras, determinamos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunica¢do para o interesse publico.

Porto Alegre, 30 de junho de 2023
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira

Em 31 de margo de 2023

Em milhares de reais, exceto as quantidades

Mercado/ % sobre

Aplicagdes/Especificacdes Cddigo  Quantidade e PL
DISPONIBILIDADES 86 0,03
DEPOSITOS BANCARIOS 86 0,03
OPERACGES COMPROMISSADAS 19.187 6,06
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - LFT 1.474 19.187 6,06
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE RENDA FIXA 297.285 93,95
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN SERIE B 72.370 297.285 93,95
VALORES A RECEBER 1 0,00
TOTAL DO ATIVO 316.559 100,04
VALORES A PAGAR 115 0,04
OUTROS VALORES A PAGAR 115 0,04
PATRIMONIO LIQUIDO 316.444 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 316.559 100,04

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.

Demonstragdes Financeiras | margo 2023 | 3
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INVESTIMENTO RENDA FIXA
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Demonstrativo da Evolugdo do Patriménio Liquido

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

DISCRIMINAGAO
Patrimdnio liguido no inicio do exercicio:

Representado por: 35.687.724  cotas a RS 2,25906
Representado por: 59.726.649  cotas a R$2,17927
Cotas emitidas: 144.149.555 cotas (2022: 6.894.054)
Cotas Resgatadas: 48.870.579  cotas (2022:30.932.979)

Variagdo no Resgate de Cotas:

Cotas Incorporadas: 75.354.652
Patriménio liquido antes do resultado:
Composicdo do Resultado do Exercicio:

Renda Fixa e Outros Titulos e Valores Mobilidrios

Apropriacdo de rendimentos
Valorizagdo/desvaloriza¢do a valor justo
Resultado nas negociacGes

Demais Receitas
Ganhos com Derivativos
Outras Receitas Diversas

Demais Despesas
Remuneracdo da Administragdo
Auditoria e Custddia
Perdas com Derivativos
Taxa de Fiscalizagdo CVM
Despesas Diversas
Total do Resultado do Exercicio:
Patrimdnio Liquido no final do exercicio:
Representado por: 130.966.700 cotas a RS 2,41621
Representado por: 35.687.724  cotas a RS 2,25906

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.

mar/23 mar/22
21850306465
80.621
130.161
581.074 15.141
(353.532) (64.597)
(307.347) (3.094)
305.649 -
306.465 77.611
10.732 3.638
21.680 15.027
(10.910) (11.611)
(38) 222
614 14
603
12
(1.368) (642)
(688) (547)
(40) (26)
(573) (15)
(27) (24)
(40) (30)
9.979 3.010
316.444
80.621
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresenta-se a seguir as Notas Explicativas que integram o conjunto das Demonstracdes Financeiras do
BANRISUL FOCO IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO LONGO PRAZO (Fundo),
com os valores expressos em milhares de reais (exceto quando indicado de outra forma) e distribuidas
conforme segue, para os encerramentos de exercicio de margo de 2023:

NOTA 1 — Contexto Operacional

O Fundo é administrado pela Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio (Administradora).
Foi constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo de duragao indeterminado, iniciando suas
atividades em 1° de outubro de 2012. Destina-se a acolher os investimentos de investidores em geral,
incluindo Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), sem restri¢cdo de categorias de investidores e/ou
segmentos dispostos a aceitar os riscos decorrentes da politica de investimento do Fundo.

Seu objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo das cotas por meio investimentos em ativos de
renda fixa, ou titulos sintetizados via derivativos, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros
e de indices de precos, assumindo o compromisso de buscar o retorno do indice de Mercado ANBIMA-B
(IMA-B), ndo constituindo, em hipdtese alguma, garantia ou promessa de rendimentos por parte do
Administrador ou do Gestor. A estratégia adotada reflete a politica de investimento do Fundo conforme
descrito em seu regulamento, deixando o Fundo mais aderente ao seu referencial.

Ndo obstante a diligéncia do Gestor em manter o sistema de gerenciamento de riscos e selecionar as
melhores opg¢Oes de investimento, as aplicagGes, por sua propria natureza, estdo sujeitas as flutuagdes
tipicas de mercado, incluindo, mas ndo limitado, aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, que
podem acarretar redugao do valor da cota e, consequentemente, perdas patrimoniais. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

NOTA 2 — Apresentacdo e Elaboracdo das Demonstra¢des Financeiras

As demonstragdes financeiras sdo elaboradas e apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), Instrugdo CVM n° 555/14, complementadas pelas normas previstas na ICVM n° 577/16
— Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e demais orientagdes emanadas da CVM. Sao
utilizadas na elaborac¢do dessas demonstracées, premissas e estimativas de precos para a determinacgao
e contabilizagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva
liguidagdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

NOTA 3 — Principais Praticas Contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes compromissadas, dos
titulos e valores mobilidrios e de instrumentos financeiros derivativos, se houver, sdo as seguintes:

a —Apuracdo do Resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b — Opera¢des Compromissadas

As operacgoes referem-se a compra de titulos com o compromisso de revenda em data futura
com rentabilidade ou parametro de remuneragdo estabelecido na data da contratacgdo, ou seja,
sdo aplicagOes financeiras com lastro em titulos publicos federais (LFT), sendo realizadas sempre
com institui¢Ges financeiras do mercado. Essas operagGes sdo contratadas as taxas aplicadas no
mercado interbancdrio.
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¢ — Titulos e Valores Mobilidrios

De acordo com a Instrugdo n° 577/16, os titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo estdo
classificados como “titulos para negociacdo — titulos adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados diariamente pelo valor justo,
em que os ganhos e as perdas, realizadas e n3o realizadas, sdo reconhecidos no resultado”.

c.1 —Titulos de Renda Fixa

Titulos Publicos Federais (NTN): sdo registrados pelo valor presente, calculados pré-rata
dia, com base na variacdo do indexador e na taxa de juros pactuados. Para os titulos que
possuem mercado secundario, sdo adotadas taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA.
Quando os vencimentos destes papéis ndo coincidirem com os divulgados, as taxas
serdo obtidas pelo método de interpolagdo.

d — Instrumentos Financeiros Derivativos

Conforme artigo 10, paragrafo 3°, do regulamento do Fundo, o mesmo pode realizar operagées
com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de protecdo da carteira e/ou para
agregar rentabilidade a carteira, sem alavancagem. O Administrador operou com instrumentos
financeiros derivativos através de Contratos de Futuros (posicdo vendida e comprada). Os
contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros derivativos sdo
avaliados, diariamente, pela variagdo da taxa negociada no contrato, divulgada pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo, e seu ajuste é contabilizado em contas de ativo ou passivo e reconhecido
como receita e despesa no resultado do Fundo.

NOTA 4 — Titulos e Valores Mobiliarios

Em 31 de margo de 2023, os titulos de renda fixa da carteira prépria do Fundo se encontram registrados
na categoria titulos para negociacdo e estdo distribuidos conforme demonstrado:

Faixa de Vencimento/Titulo Quantidade Valor de Custo Valor Justo

Até 365 dias (*) 4.090 16.607 17.076
Notas do Tesouro Nacional - B NTNB 4.090 16.607 17.076
Acima de 365 dias (*) 68.280 279.260 280.209
Notas do Tesouro Nacional - B NTNB 68.280 279.260 280.209
Total da Carteira de Renda Fixa 72.370 295.867 297.285

(*) Prazo a decorrer da data do encerramento do exercicio até o vencimento.

Ao final do exercicio, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria mantidos até o vencimento.
O Fundo manteve aplicages em titulos publicos federais representando um total de ativos financeiros de
renda fixa, em sua carteira, de R$297.285 mil. Esses ativos financeiros, avaliados, geraram um total
equivalente a R$20.451 mil (2022: R$14.739 mil) de renda para o Fundo no exercicio.

Operacdes com Instrumentos Financeiros Derivativos

Conforme seu regulamento, o Fundo pode utilizar estratégias com derivativos futuros como parte de sua
politica de investimentos. Os ajustes de futuros gerados pelos contratos, praticados durante o exercicio
em analise, resultaram em ganho de R$30 mil (2022: perda de RS$8 mil) e estdo registradas em “Demais
Receitas - Ganhos com Derivativos” e “Demais Despesas - Perdas com Derivativos”.

NOTA 5 — Emissdo e Resgate de Cotas

APLICACOES
Na aplicagdo, o numero de cotas compradas sera calculado de acordo com o valor da cota no fechamento
da data da aplicagdo.
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RESGATES

No resgate, o nimero de cotas sera calculado de acordo com o valor das cotas no fechamento no 1° dia
util contado da solicitagdo do resgate. Os pagamentos serdo efetuados por meios de créditos em conta
corrente e/ou conta de investimento do investidor em 1 dia Util contado da data do pedido de resgate.

NOTA 6 — Politica e Gerenciamento de Riscos e Andlise de Sensibilidade

O Fundo aplica os seus recursos em fundos de investimento e esta sujeito a diversos tipos de risco que
podem ser resumidos em: mercado (risco de oscilagdes nos pregos dos ativos que comp&em o Fundo),
crédito (risco de o emissor ndo honrar os compromissos de pagamento de juros e principalmente de suas
dividas) e liquidez (risco de a baixa liquidez acentuar os movimentos de precos dos ativos,
comprometendo o retorno do Fundo).

Para a andlise de risco utilizamos o valor em risco dado pelo VaR, uma vez que é uma das técnicas para
administrar o risco de mercado, calculado e divulgado sistematicamente pelo Gestor, além de refletir as
interdependéncias entre riscos variaveis a que o Fundo estd sujeito. O objetivo é identificar a pior perda
esperada para um determinado periodo e um dado intervalo de confiangca. No cdlculo do VaR,
apresentado abaixo, foi utilizado o método paramétrico com grau de confianga de 95% e um horizonte
de 21 dias, em condi¢Oes normais de mercado.

Data de Referéncia 31/03/2023
Patriménio Liquido (RS mil) 316.444
VaR (Valor em Risco) 2,348%

NOTA 7 — Taxa de Administracao

Ataxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido didrio a razao de 0,35% (trinta
e cinco centésimos por cento) ao ano, sendo paga mensalmente. A taxa apropriada no exercicio findo em
31 de marco de 2023 foi de R$688 mil (2022: R$547 mil).

NOTA 8 — Gestdo, Custddia, Tesouraria, Distribuicdo, Escrituracdo e Controladoria

Os servicos de administracao fiduciaria e gestdao de carteira sdo prestados pela Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios e Cambio.

Os servicos de custddia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, de distribuicdo de
cotas e de escrituragdo da emissdo e de resgate de cotas sdo prestados pelo Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A.

NOTA 9 — Transac¢des com Partes Relacionadas

No exercicio findo em 31 de margo de 2023, o Banrisul atuou como contraparte em 100% (cem por cento)
das operagdes compromissadas do Fundo, sendo essas operagdes realizadas diariamente e lastreadas em
titulos publicos federais (LFT). O Fundo apresenta saldo aplicado nas operagGes compromissadas no
montante de R$19.187 mil que geraram um ganho de R$1.229 mil (2022: R$288 mil). Conforme a ICVM
n°577/16, as transagBes com Partes Relacionadas s&o realizadas com as condi¢gdes de mercado no que se
relaciona a prazos e taxas aplicadas e estdo apresentadas abaixo:

Operagoes Compromissadas com Partes Relacionadas

Operagoes compromissadas realizadas Volume médio diario/ Taxa média

Més/Ano com partes relacionadas/total de Patrimonio médio diario contratada/

operagbes compromissadas do Fundo Taxa SELIC
abr/22 100,00% 5,97% 100,00%
mai/22 100,00% 5,71% 100,00%
jun/22 100,00% 4,34% 100,00%

jul/22 100,00% 3,34% 100,00%
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ago/22 100,00% 2,73% 100,00%
set/22 100,00% 3,00% 100,00%
out/22 100,00% 3,14% 100,00%
nov/22 100,00% 4,91% 100,00%
dez/22 100,00% 6,17% 100,00%
jan/23 100,00% 5,76% 100,00%
fev/23 100,00% 5,80% 100,00%
mar/23 100,00% 6,34% 100,00%

No exercicio encerrado, ndo havia titulos privados emitidos por Instituicio Administradora, Gestor ou
Partes Relacionadas na carteira do Fundo. Também n&o foram realizadas operag¢Ges de compra e venda
definitiva de ativos da carteira com Partes Relacionadas.

Partes Relacionadas mar-23 mar-22
Banrisul S.A. Corretora de Valores 307 164
Taxa de Administragdo 307 164

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - Banrisul 503 482
Taxa de Distribuicdo de Cotas 381 383

Taxa de Custddia de Titulos 36 22

Saldo em Conta Corrente no Banrisul 86 77

Total de Valores com Partes Relacionadas 810 646

Tendo como parte relacionada a Banrisul S.A. Corretora, o Fundo pagou a importancia de R$307 mil (2022:
R$164 mil) pelo servigo de administracdo e gest3o de carteiras.

E tendo como parte relacionada o Banrisul, o fundo pagou o valor de R$381 mil (2022: R$383 mil) pelo
servico de distribuicdo de cotas e R$36 mil (2022: R$22 mil) pelo servico de custédia. Ainda como
contraparte o Banrisul, manteve saldo em disponibilidades de R$86 mil (2022: R$77 mil).

NOTA 10 — Legislacdo Tributaria

a — Fundo: os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas com a carteira do Fundo sdo
isentos do imposto de renda.

b — Cotistas: para efeito do Imposto de Renda Retido na Fonte, este fundo esta classificado como de longo
prazo, estando sujeito a aliquota de 15% sobre o rendimento, cobrada no ultimo dia util dos meses de
maio e novembro (come-cotas semestral), ou nos resgates, podendo neste caso existir outra aliquota,
dependendo do prazo de permanéncia do investimento, conforme legislagcdo vigente:

e 22,5% nas aplicagGes com prazo de até 180 dias;

e 20,0% nas aplicagGes com prazo de 181 até 360 dias;

e 17,5% nas aplicagGes com prazo de 361 até 720 dias;

e 15,0% nas aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

c— IOF: conforme decreto n° 6.306/07, os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo
sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operagdo, decrescente em fungdo do prazo da aplicagdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da aplicacdo ndao havera cobranca de IOF.

As informacgdes dispostas nesta nota ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regra de tributacao especifica,
como cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica, na forma
da legislagdo vigente.
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NOTA 11 — Politica de Distribuicdo do Resultado

Os valores atribuidos ao Fundo a titulo de dividendos, juros de capital e/ou outros rendimentos advindos
de quaisquer ativos financeiros que integram sua carteira, inclusive os eventuais lucros apurados na
compra e venda destes, sdo, em sua totalidade, incorporados ao patrimonio liquido do Fundo.

NOTA 12 — Politica de Divulgacdo das Informacdes

As informagOes e documentos relacionados ao Fundo exigidos pela regulamentagdo vigente sdo
comunicados, enviados, divulgados e disponibilizados pelo Administrador aos cotistas, ou por eles
acessados, por meio dos canais digitais e rede de agéncias do Banrisul, além de disponibilizados, se for o
caso, nos sitios www.banrisul.com.br e www.banrisulcorretora.com.br.

NOTA 13 — Demandas Judiciais

Ndo houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, acOes trabalhistas e quaisquer outros processos, bem
como nenhum outro fato que possa ser considerado como contingéncia nas esferas judicial e/ou
administrativa.

NOTA 14 — Outros Servicos Prestados pelos Auditores Independentes

Em atendimento a Instrugdo n2 438/06 da Comissdo de Valores Mobilidrios, registre-se que o Fundo, no
periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda. que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais
sejam, o auditor ndo deve auditar o seu prdprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente
ou promover os interesses deste.

NOTA 15 — Rentabilidade

O patrimonio liquido médio anual, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo fundo, estdo
demonstrados conforme segue:

Exercicios PL Médio (RS mil) Cota - RS Rentabilidade (%) indice IMA-B (%)
2023 180.669 2,41621 6,96 7,52
2022 108.456 2,25906 3,66 4,50

NOTA 16 — Incorporacgdes

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada através de consulta formal, de 01 de agosto de
2022 a 04 de agosto de 2022, aprovou-se (i) a incorporacdo do BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO IMA B LONGO PRAZO, CNPJ 11.311.863/0001-04
(Banrisul Previdéncia Municipal 1), (ii) a redu¢do da taxa de administracdo de 0,50% para 0,35% ao ano e
a alteragdo da politica de investimento do Fundo, de modo a refletir o objetivo de seguir as variagdes do
indice de Mercado ANBIMA IMA-B, as quais passaram a viger a partir da incorporacao, efetivada pela
Administradora em 31 de outubro de 2022. A incorporacao do Banrisul Previdéncia Municipal lll ao Fundo,
ocorreu de acordo com os seguintes parametros:

BANRISUL PREVIDENC TA MUNIC IPALII FI RF REFER IMAB IP

Quantidade cotas do Patrim 6nio Liquido do Fundo Incorporado 75354652
Valorda cota do Fundo Incorporado - R$ 40564

Valor do Patrim6nio Liquido do Fundo Incorporado - R$ 305649017


http://www.banrisul.com.br/
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Valordo Patrim 6nio Lliquido do Fundo Incorporado - R§ 305649017
Valorda cota do Fundo Incorporador 235154
Quantidade de cotas do Fundo Incorporado atribuida aos cotistas 29978234

do Fundo lhcorporador (BANRISULFOCO IMA- B RF REFER IP)

No quadro abaixo evidencia-se os ativos financeiros transferidos do Previdéncia Municipal Il ao Fundo,
em 31 de margo de 2023, por conta da incorporagao.

Ativos Transferidos para Incorporacdo Quantidade Valor a ser Transferido
Disponibilidades 127
Saldo em Tesouraria 127
Ativos de Renda Fixa 305.604
Notas do Tesouro Nacional - B (LFT) 293.595
NTNB 71.360 293.595
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 12.010
LFT 972 12.010
Valores a Pagar -82
Contas a pagar/receber -82
Valor Transferido para Incorporagao 305.649
Valor da Cota na Incorporagdo 4,05614
Quantidade de cotas incorporadas 75.354.652

NOTA 17 — Informacgdes Adicionais

Em 23/12/2022 a CVM publicou a Resolu¢gdo CVM n2 175, novo marco regulatério dos Fundos de
Investimento em substituicdo a Instrucdo CVM n2 555/2014, com altera¢es pontuais promovidas pela
Resolugdo CVM n2 181, em 28/03/2023. Em linhas gerais, a nova regulamentac¢do busca refletir avangos
fundamentais para maior eficiéncia no funcionamento do mercado de fundos, assim como reduzir custos
de observancia para seus participantes, sem desconsiderar a protegdo dos investidores. Destaca-se as
seguintes mudangas: i) limitacdo da responsabilidade de cada cotista ao valor das cotas subscritas; ii) a
possibilidade de os fundos contarem com classes de cotas com patrimonios segregados para cada classe;
e iii) aplicacdo do instituto da insolvéncia civil aos fundos, (iv) possibilidades de investimento nos
comumente denominados “ativos ambientais” e em criptoativos, (v) ampliagdo de limites de
concentragdo por tipo de ativo financeiro; e (vi) estabelecimento de limites de exposi¢cdo ao risco de
capital. A Administradora informa que estd envidando os melhores esforcos no sentido de que as
adequacgdes e as medidas necessarias ao cumprimento integral a nova regulamentagdo, observado que
os fundos de investimento em funcionamento devem adaptar-se até 31/12/2024, com exceg¢do dos
requisitos relativos ao estabelecimento da taxa maxima de distribuicdo no regulamento e dos demais
comandos relacionados a referida taxa, os quais entram em vigor em 12/4/2024. N3o se identificou
impactos nas demonstragdes contabeis do Fundo decorrentes da nova regulamentagdo, da situagdo
patrimonial e dos resultados do Fundo.

Ao longo do exercicio, os impactos econémicos globais decorrentes do COVID-19 arrefeceram os seus
efeitos, levando a OMS declarar o fim da pandemia em maio de 2023. Mais recentemente, a Guerra na
Ucrénia adicionou riscos ao contexto de incertezas: externamente, o Federal Reserve Bank (FED) dos
Estados Unidos elevou sua taxa de juros, o mesmo ocorrendo com outros Bancos Centrais de economias
relevantes e, internamente, o Banco Central do Brasil estd analisando o provavel encerramento do ciclo
de aperto monetario, tendo em vista que a inflagdo estd convergindo para a meta de inflagao no horizonte
relevante. A Administradora reforca que vem empenhando seus melhores esforcos para prover
informacdes fidedignas que refletem a realidade econ6mica atual e mantém plano de contingéncia e
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continuidade de seus negdcios, que assegura a manutencdo da administracdo do fundo, mesmo diante
de eventual agravamento do cendrio.

As informagGes que integram esta demonstragdo sdo extraidas da contabilidade e demais sistemas de
carteira ap0s o registro de todas as operagdes financeiras. Tem como finalidade melhor entendimento e
analise dos relatérios e demonstrativos contabeis em todos os casos que forem pertinentes.

Odete Teresinha Bresciani
Diretora de Administracdo de Recursos de Terceiros

Werner Kohler
Contador
CRC RS 38.534

* %k k 3k
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ANEXO
Demonstracdo da Evolucdo do Valor da Cota e da Rentabilidade (Ndo Auditadas) (*)

Data: 31 de margo de 2023

Rentabilidade em % PL Médio Taxa de

Periodo Lelbie] Mensal | Administra¢do
g (R$ mil) Mensal
mar/22 2,25906 - - - - 81.778 35
abr/22 2,27688 0,79 0,79 0,83 0,83 79.943 30
mai/22 2,29795 0,93 1,72 0,96 1,80 79.232 35
jun/22 2,28836 (0,42) 1,30 (0,36) 1,43 76.600 32
jul/22 2,26698 (0,93) 0,35 (0,38) 054  68.444 29
ago/22 2,29135 1,07 1,43 1,10 1,65 67.161 30
set/22 2,32480 1,46 2,91 1,48 3,16 66.429 28
out/22 2,35154 1,15 4,09 1,23 4,43 81.286 26
nov/22 2,33157 (0,85) 3,21 (0,79) 3,60 365.114 96
dez/22 2,32614 (0,23) 2,97 (0,19) 3,40 336.261 104
jan/23 2,32504 (0,05) 2,92 0,00 3,40 321.326 98
fev/23 2,35444 1,26 4,22 1,28 4,73 310.259 78
mar/23 2,41621 2,62 6,96 2,66 7,52 319.629 102

Informacdes Complementares (em RS mil) (Ndo Auditadas) (*)
Data de inicio de funcionamento do Fundo: 01 de outubro de 2012.

Destacar publico-alvo do Fundo: Investidores em geral, incluindo Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS), sem restricdo de categorias de investidores e/ou segmentos dispostos a aceitar os riscos
decorrentes da politica de investimento do Fundo.

Adverténcias
v' Os parametros de rentabilidade sdo utilizados para fins de comparabilidade e informac3o aos
cotistas e foram extraidos do site do Administrador.
v" Arentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de resultados futuros.
v' Os investimentos em fundos n3o sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

(*) O presente documento, composto pela Demonstragdo da Evolugdo da Cota e da Rentabilidade e
demais informagGes complementares, ndo foi submetido a apreciacdo dos auditores independentes.
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