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Opiniédo

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banrisul Previdéncia Municipal 1l Fundo de
Investimento Renda Fixa Referenciado IMA-Geral Longo Prazo (“Fundo”), administrado
pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., que compreendem o demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2020 e a respectiva
demonstragdo da evolugéo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do
Fundo em 31 de marc¢o de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos
de investimento regulamentados pela Instru¢cao n°® 555/14 da Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secédo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossaopinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Custddia e Valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de margo de 2020, o Fundo possuia 69,98% de seu patriménio liquido
representado por debéntures, letras financeiras e titulos publicos federais, mensurados ao
valor justo, para os quais os prec¢os e indexadores séo divulgados nos boletins ou
publicacdes especializadas da ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais, registrados e custodiados em 6rgaos regulamentados
de liquidacao e custddia (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) e B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balc&o). Devido ao fato desses ativos serem o0s principais elementos que
influenciam o Patriménio Liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto
das demonstracdes financeiras como um todo, consideramos esses assuntos significativos
em nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a:

Teste de existéncia dos ativos financeiros por meio de conciliagao das posi¢cdes mantidas
pelo Fundo com as informag®8es fornecidas pelos 6rgéos custodiantes, no caso SELIC e B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos ativos financeiros com base em precgos disponiveis, obtidos junto a fontes de
mercado independentes; e

Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstracdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitaveis a existéncia, a mensuragao, registro e divulgacdo desses ativos
financeiros, no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de margo de 2020.

Responsabilidades da Administracdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstrac¢des financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo
de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstra¢des financeiras, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugcdo n® 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstracgdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cBes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢é@o relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do administrador do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequac¢édo do uso, pela administracédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relacé@o a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢fes forem inadequadas.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com o Administrador, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstractes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para
o0 interesse publico.

Porto Alegre, 19 de junho de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Fernando Antonio Rodrigues Alfredo
Contador CRC 1SP252419/0-0
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira
Em 31 de margo de 2020

Valores expressos em milhares de reais, exceto as quantidades

% sobre o
Valor Justo/ Patrimdnio
Cédigo Quantidade Custo Total Realizagdo Liquido

Aplicagdes/Especificacdes

DISPONIBILIDADES 7 0,00
DEPOSITOS BANCARIOS 7 0,00
OPERACOES COMPROMISSADAS (Nota 10) 59.894 59.894 30,04
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - LFT 5.682 59.894 59.894 30,04
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE RENDA FIXA (Nota 4) 134.418 139.551 69,98
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - LFT 2.500 24.121 26.410 13,24
LETRAS DO TESOURO NACIONAL - LTN 32.900 27.766 30.396 15,24
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN SERIE B 12.290 46.515 47.889 24,02
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN SERIE F 27.720 29.948 31.319 15,71
DEBENTURES - DEB 6.068 3.537 1,77
JSL S.A. JSML26 3.000 3.016 2.269 1,14
Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A. CPTE11 3.000 3.052 1.268 0,64
TOTAL DO ATIVO 199.452 100,02
VALORES A PAGAR 44 0,02
TAXA DE ADMINISTRAGAO E GESTAO 34 0,02
OUTROS VALORES A PAGAR 10 0,01
PATRIMONIO LiIQUIDO 199.408 100,00
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 199.452 100,02

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracdo da Evolugdo do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de margo de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas, expresso em RS)

Discriminagao 2020 2019

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio:

Representado por: 70.654.431 cotas a RS 3,22072 227.558

Representado por: 70.449.152 cotas a RS 2,95795 208.386
Cotas emitidas: 25.282.792 cotas ( 2019: 27.519.904) (Nota 5) 86.173 84.980
Cotas Resgatadas : 38.386.038 cotas ( 2019: 27.314.625) (Nota 5) (98.287) (64.389)
Variagdo no Resgate de Cotas: (34.892) (17.880)

Patrimoénio liquido antes do resultado: 180.552 211.097

Composicdo do Resultado do Exercicio:

A - Renda Fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios 19.482 16.970
Apropriagdo de rendimentos, liquido 16.358 13.658
Valorizagdo/desvalorizagdo a valor justo, liquido 3.119 1.179
Resultado nas negociagdes, liquido 5 2.133

B - Demais Despesas (626) (509)
Remuneragdo da Administragdo (Nota 8) (446) (356)
Servicos Contratados pelo Fundo (Nota 8) (49) (40)
Auditoria e Custodia (54) (43)
Taxa de Fiscalizagdo (36) (36)
Despesas Diversas (41) (34)

Total do Resultado do Exercicio: 18.856 16.461

Patrimdnio Liquido no final do exercicio:

Representado por: 57.551.185 cotas a RS 3,46488 199.408
Representado por: 70.654.431 cotas a RS 3,22072 227.558

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresenta-se a seguir as Notas Explicativas que integram o conjunto das Demonstragdes Financeiras do
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-
GERAL LONGO PRAZO, com os valores expressos em milhares de reais (exceto quando indicado de outra
forma) e distribuidas conforme segue:

NOTA 1 — Contexto Operacional

O Banrisul Previdéncia Municipal Il Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado IMA-Geral Longo
Prazo (Fundo) é administrado pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e gerido pela Banrisul S.A.
Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio. Foi constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo
de duracgdo indeterminado, iniciando suas atividades em 03 de setembro de 2007. Destina-se a acolher os
investimentos de regimes préprios de previdéncia estadual e municipal, sem restricao de categorias de
investidores.

Seu objetivo é proporcionar aos cotistas a valorizacdo das cotas por meio de investimentos em ativos de
renda fixa, ou titulos sintetizados via derivativos, admitindo-se estratégias que impliquem risco de juros
e de indices de precos, assumindo o compromisso de buscar o retorno do subindice IMA-Geral (indice de
Mercado ANBIMA Geral), ndo constituindo, em hipdtese alguma, garantia ou promessa de rendimentos
por parte do Administrador ou do Gestor. A estratégia adotada reflete a politica de investimento do fundo
conforme descrito em seu regulamento, com o Fundo mantendo sua carteira levemente ativa em relagdo
a composi¢do do seu referencial no periodo em questdo, com o objetivo de captar os efeitos nos pregos
dos ativos das mudangas projetadas na politica monetaria.

Recentemente, o mundo foi surpreendido pelo surto do Corona Virus (COVID-19), que levou a medidas
de distanciamento no convivio social e, consequentemente, uma abrupta reducdo da atividade
econdmica. Tal evento teve consequéncias negativas expressivas sobre os pregos dos ativos de risco em
todo o mundo, com queda significativa e generalizada nos precos das a¢gdes em praticamente todos os
mercados e um aumento das taxas de juros em diversos paises, especialmente naqueles chamados de
mercados emergentes. No Brasil, isso ndo foi diferente, com o principal indice de a¢gdes do mercado — o
Ibovespa — registrando uma queda acentuada no acumulado no 12 trimestre de 2020. Diante disso, o
Gestor buscou a implementagdo de medidas de contengdo de perdas e, posteriormente, adequar as
carteiras de todos os produtos para um melhor desempenho ao novo cenario. O objetivo principal foi
ampliar a segurancga das carteiras e o aumento da liquidez, concomitantemente, oferecer rentabilidades
adequadas e alinhadas aos referenciais de cada fundo de investimento, mesmo em face aos desafios
representados por uma crise global.

Ndo obstante a diligéncia do Gestor em manter o sistema de gerenciamento de riscos e selecionar as
melhores opgdes de investimento, as aplicagdes, por sua propria natureza, estdo sujeitas as flutuagGes
tipicas de mercado, incluindo, mas ndo limitado, aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, que
podem acarretar redugdo do valor da cota e, consequentemente, perdas patrimoniais. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

NOTA 2 — Apresentacdo e Elaboracdo das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras sdo elaboradas e apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), Instrugdo CVM n° 555/14, complementadas pelas normas previstas na ICVM n° 577/16
— Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFl) e demais orientagdes emanadas da CVM. Sdo
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utilizadas na elaborag¢do dessas demonstragdes, premissas e estimativas de precos para a determinacao

e contabilizagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva
liguidagdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

NOTA 3 — Principais Praticas Contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes compromissadas, dos
titulos e valores mobilidrios e de instrumentos financeiros derivativos, se houver, sdo as seguintes:

a — Apuragdo do Resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b — Operagdes Compromissadas

As operagdes referem-se a compra de titulos com o compromisso de revenda em data futura
com rentabilidade ou parametro de remuneragao estabelecido na data da contratacgdo, ou seja,
sdo aplicagGes financeira com lastro em titulos publicos federais (LFT), sendo realizadas sempre
com institui¢cdes financeiras do mercado. Essas operagdes sao contratadas as taxas aplicadas no
mercado interbancdrio.

¢ — Titulos e Valores Mobiliarios

De acordo com a Instrugcdo n° 577/16, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo
com a intenc¢do de negociagdo do Administrador, em duas categorias especificas, atendendo aos
seguintes critérios de contabilizacdo:

i Titulos para negociagdo — titulos adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados diariamente pelo valor justo,
em que os ganhos e as perdas, realizadas e ndo realizadas, sdo reconhecidos no
resultado.

ii. Titulos mantidos até o vencimento — incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acGes ndo resgatdveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes aos mesmo conglomerado ou grupo econOémico-
financeiro ou a investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela
regulamentacado editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesao
ao regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagdo de titulos e valores
mobilidrio da carteira; e

e Que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de
investimento, que classifique os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na
categoria de titulos mantidos até o vencimento.

c.1—Titulos de Renda Fixa

Titulos Publicos Federais (LFT, LTN e NTN): sdo registrados pelo valor presente,
calculados pré-rata dia, com base na variacdo do indexador e na taxa de juros pactuados.
Para os titulos que possuem mercado secunddrio, sdo adotadas taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA. Quando os vencimentos destes papéis ndo coincidirem com os
divulgados, as taxas serdo obtidas pelo método de interpolacdo.

Titulos Privados (Debéntures): o fluxo de caixa da debénture é descontado pela taxa
precificada do titulo divulgada diariamente pela ANBIMA. Caso a mesma ndo seja
divulgada, é utilizada, para o desconto do fluxo, a taxa de juros futuros divulgada pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo acrescida de um prémio (spread de crédito).
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NOTA 4 —Titulos e Valores Mobiliarios

Em 31 de margo de 2020, os titulos de renda fixa da carteira prépria do Fundo se encontram registrados
na categoria titulos para negociagdo e estdo distribuidos conforme demonstrado:

Faixa de Vencimento/ Titulo Quantidade Custo Total Valor Justo
Até 365 dias(*) 19.590 18.839 19.261
Debéntures - DEB 3.000 3.016 2.269
Letras do Tesouro Nacional - LTN 9.600 8.817 9.499
Nota do Tesouro Nacional - NTNF 6.990 7.006 7.493
Acima de 365 dias(*) 61.820 115.579 120.290
Debéntures - DEB 3.000 3.052 1.268
Letra Financeira do Tesouro - LFT 2.500 24121 26.410
Letras do Tesouro Nacional - LTN 23.300 18.949 20.897
Nota do Tesouro Nacional - NTNB 12.290 46.515 47.889
Nota do Tesouro Nacional - NTNF 20.730 22.942 23.826
Total Carteira de Renda Fixa 81.410 134.418 139.551

(*) Prazo a decorrer da data do encerramento do exercicio até o vencimento.

Ao final do exercicio, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria mantidos até o vencimento.
O Fundo manteve aplicagdes em titulos publicos federais representando um total de ativos financeiros de
renda fixa, em sua carteira, de R$139.551. Esses ativos financeiros, avaliados, geraram um total
equivalente a R$12.734 (2019: R$11.478) de renda para o Fundo no exercicio.

NOTA 5 — Emissdo e Resgate de Cotas

As cotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais, nominativas e
conferem iguais direitos e obriga¢des aos cotistas. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do
patrimonio liquido pelo numero de cotas do Fundo, ambos apurados no encerramento do dia, assim
entendido como o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

Na aplicagdo (emissdo), o valor das cotas é processado com base no valor da cota de fechamento apurado
na data da aplicagdo. No resgate, o valor das cotas é processado com base no valor da cota de fechamento
apurado na data da solicitacdo de resgate. O pagamento do resgate é efetuado na data de sua solicitacdo
e sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa. Para fins de resgate, as cotas do Fundo ndo estdo sujeitas
a prazo de caréncia. As aplica¢des e os resgates sdo efetivados por meio de débitos e créditos em conta
corrente do investidor mantida no Administrador. A apuragdo da variacdo no resgate das cotas é
demonstrada considerando-se o valor original das aquisi¢des das cotas pelos cotistas e os ganhos e perdas
incorridos.

NOTA 6 — Fatores de Risco

Sdo considerados na decisdo de investimento os seguintes fatores de risco, por ordem de relevancia e
inerentes a composicdo da carteira do Fundo:

Risco de Mercado: possibilidade de perdas decorrentes de oscilagdes nos pregos dos ativos financeiros e
na taxa de juros, dentre outras variaveis.

Risco de Crédito: possibilidade de perdas em fung¢dao do emissor dos ativos financeiros ou da contraparte
nao honrarem suas obrigagdes.
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Risco de Liquidez: possibilidade do fundo n&o ter a capacidade de liquidagdo dos ativos financeiros em
tempo habil, na quantidade suficiente e a preco justo para honrar e/ou garantir condi¢es para que as
obrigacGes relativas ao pagamento dos resgates solicitados pelos cotistas, assim como os compromissos
relativos as despesas do Fundo, sejam honradas dentro do prazo estabelecido.

Risco de Concentragao: refere-se a alocagao dos recursos do Fundo Investido em poucos emissores de
ativos financeiros, do mesmo segmento de atividade ou em poucos segmentos, o que pode aumentar a
exposi¢do do Fundo Investido e do FUNDO aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez.

Risco Sistémico: risco de que a inadimpléncia de um participante com suas obriga¢cdes em um sistema de
transferéncia, ou em geral nos mercados financeiros, possa fazer com que outros participantes ou
instituicdes financeiras ndo sejam capazes, por sua vez, de cumprir com suas obrigacGes, incluindo as
obrigagGes de liquidagdo em um sistema de transferéncia, no vencimento.

Riscos de Regulagdo: possibilidade de perdas decorrente das mudangas na regulamentagdo especifica dos
ativos financeiros e/ou dos fundos de investimento, incluindo a legislagdo tributaria aplicavel.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: risco de perdas em operagdes com derivativos, uma vez que,
apesar de serem efetuados exclusivamente para fins de protecdo da carteira, pode ndo representar uma
protecdo perfeita ou suficiente para evitar perdas.

NOTA 7 — Politica e Gerenciamento de Riscos

O Gestor, atuando de forma segregada e independente, em consondncia com a Politica de Gestdo de
Riscos de Recursos de Terceiros (disponivel em www.banrisul.com.br), adota politica de gerenciamento
de risco para a carteira do Fundo, em que identifica e acompanha a exposicdo aos riscos de mercado, de
liqguidez, de concentragdo, de contraparte, operacionais e de crédito, se houver, com vistas a mitigar a
possibilidade de eventuais ocorréncias a relagdo risco/retorno, de possiveis inadimplementos e de
situagBes de iliquidez, dentre outros. Com o objetivo de manter a aderéncia do Fundo a Politica de Gestdo
de Riscos, as decisGes de investimento do Gestor seguem processo de governanga, disciplinado e
formalizado que contemplam a elaboragdo de cenarios, a identificagdo de oportunidades, a construgao e
o0 monitoramento da carteira, em reuniées de Comités e deliberagbes da Diretoria de Gestdao de Recursos
de Terceiros. Os métodos utilizados pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra sujeito
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.
Cabe ao Administrador supervisionar diligentemente a gestdo de riscos implementada e gerir, juntamente
com o Gestor, o risco de iliquidez do Fundo.

Para a andlise de risco utilizamos o valor em risco dado pelo VaR, uma vez que é uma das técnicas para
administrar o risco de mercado, calculado e divulgado sistematicamente pelo Gestor, além de refletir as
interdependéncias entre riscos varidveis a que o Fundo esta sujeito. O objetivo é identificar a pior perda
esperada para um determinado periodo e um dado intervalo de confianga. No cdlculo do VaR,
apresentado abaixo, foi utilizado o método paramétrico com grau de confianga de 95% e um horizonte
de 21 dias, em condi¢des normais de mercado.

Data de Referéncia 31/03/2020
Patrimdnio Liquido (RS mil) 199.408
VaR (Valor em Risco) 3,0231%

Observa-se que o método paramétrico parte de uma distribuigdo tedrica de retornos de cada ativo (a
distribui¢do normal) construida a partir de informagdes histéricas de mercado, utilizadas para a estimagao
de dois dos principais parametros do modelo, a volatilidade de cada ativo e as correlagdes entre os ativos.
Por definicdo, é esperado que o modelo acerte em 95% dos casos, o que significa dizer que existem
situagGes extremas de mercado que podem ndo ser capturadas pelo VaR. Mudangas abruptas nas
expectativas de mercado sobre determinado fator de risco associado aos ativos da carteira podem fazer
com que o Fundo sofra uma perda superior ao previsto pelo modelo. Alteragdes relevantes nas
correlagBes entre os ativos das carteiras também podem resultar em um erro de estimagdo do modelo.
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Desta forma, as limitacGes do método podem resultar na incapacidade da informagdo de refletir
completamente o valor justo dos ativos e passivos envolvidos.

NOTA 8 — Remunerac¢do do Administrador e Gestor

A taxa de administragdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido didrio a razdo de 0,2% (vinte
centésimos por cento) ao ano, sendo paga mensalmente. O percentual citado compreende o servigo de
administracdo e a remuneragao pela prestagcdo dos servigos contratados pelo Fundo, relacionados abaixo:

Taxa de Administragdo 2020 2019
Remuneragdo da Administragdo 446 356
Servigos Contratados pelo Fundo 49 40
Total de Taxa de Administragdo 495 396

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administracdo cobrada durante o exercicio findo
em 31 de marco de 2020, no montante de R$495 (2019: RS396), estd registrada nas rubricas
“Remuneracdo da Administracdo” R$446 (2019: R$356) e “Servicos Contratados pelo Fundo” R$49 (2019:
R$40) que abrange o servico de gestdo de carteiras, realizado pela Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio.

O regulamento do Fundo ndo prevé a cobranga de remunerag¢do baseada no resultado do Fundo (taxa de
performance), bem como taxas de ingresso ou saida do Fundo.

NOTA 9 — Gestdo, Custddia, Tesouraria, Distribuicdo, Escrituracao e Controladoria

Os titulos e valores mobiliarios privados e publicos estdo registrados e custodiados em conta prépria na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC), respectivamente. Os
servicos de custddia, controladoria, escrituragdo, tesouraria e distribuicdo de cotas sdo prestados pelo
proprio Administrador. O servigo de gestdo de recursos é prestado pela Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio.

NOTA 10 — Transacdes com Partes Relacionadas

No exercicio findo em 31 de margo de 2020, o Administrador atuou como contraparte em 100% (cem por
cento) das operagBes compromissadas do Fundo, sendo essas operagGes realizadas diariamente e
lastreadas em titulos publicos federais (LFT). O Fundo apresenta saldo aplicado nas operag¢des
compromissadas no montante de R$59.894 que geraram um ganho de RS$3.624 (2019: R$2.180).
Conforme a ICVM n° 577/16, as operagdes compromissadas entre o Fundo e a Instituicdo Administradora
sdo apresentadas conforme tabela abaixo:

Operacées compromissadas com partes relacionadas

Operag6es compromissadas realizadas Volume médio diario/ Taxa média
Més/Ano com partes relacionadas/total de Patrimdnio médio diario contratada/

operagbes compromissadas do Fundo Taxa SELIC
abr/19 100,00% 26,35% 100,00%
mai/19 100,00% 25,27% 100,00%
jun/19 100,00% 26,40% 100,00%
jul/19 100,00% 27,34% 100,00%
ago/19 100,00% 27,60% 100,00%
set/19 100,00% 30,24% 100,00%
out/19 100,00% 28,63% 100,00%
nov/19 100,00% 27,32% 100,00%
dez/19 100,00% 28,00% 100,00%
jan/20 100,00% 29,28% 100,00%
fev/20 100,00% 28,17% 100,00%
mar/20 100,00% 29,77% 100,00%
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As transagGes com a Instituicdo Administradora sdo realizadas com as condigbes de mercado no que se
relaciona a prazos e taxas aplicadas.

No exercicio encerrado, ndo havia titulos emitidos por Instituicdo Administradora, Gestor ou Partes
Relacionadas na carteira do Fundo. Também ndo foram realizadas operagdes de compra e venda definitiva
de ativos da carteira com Partes Relacionadas.

O Fundo apresenta saldo em disponibilidade de R$7, os montantes em remuneracio de administracdo de
R$446 (2019: RS356) e taxa de custddia R$50 (2019: R$40) tendo o Administrador como contraparte. E
R$49 (2019: R$40) em servigos contratados pelo Fundo, tendo como contraparte o Gestor.

NOTA 11 — Legislacdo Tributdria

a — Fundo: os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas com a carteira do Fundo sdo
isentos do imposto de renda.

b — Cotistas: para efeito do Imposto de Renda Retido na Fonte, este fundo esta classificado como de longo
prazo, estando sujeito a aliquota de 15% sobre o rendimento, cobrada no ultimo dia util dos meses de
maio e novembro (come-cotas semestral), ou nos resgates, podendo neste caso existir outra aliquota,
dependendo do prazo de permanéncia do investimento, conforme legislagdo vigente:

e 22,5% nas aplicagdes com prazo de até 180 dias;

e 20,0% nas aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;

e 17,5% nas aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;

e 15,0% nas aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

c— IOF: conforme decreto n° 6.306/07, os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo
sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operagdo, decrescente em fungdo do prazo da aplicagdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da aplicagdo ndo havera cobranga de IOF.

As informacgGes dispostas nesta nota ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regra de tributacao especifica,
como cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica, na forma
da legislagdo vigente.

NOTA 12 — Politica de Distribuicdo do Resultado

Os valores atribuidos ao Fundo a titulo de dividendos, juros de capital e/ou outros rendimentos advindos
de quaisquer ativos financeiros que integram sua carteira, inclusive os eventuais lucros apurados na
compra e venda destes, sdo, em sua totalidade, incorporados ao patriménio liquido do Fundo.

NOTA 13 — Politica da Divulgacdo das Informacdes

O Administrador colocara a disposi¢do dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes informacdes,
exigidas pela regulamentacgdo vigente:
e Diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do Fundo;
e Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més, demonstrativo de composicao e
diversificagdo da carteira e informagdes relativas ao perfil mensal;
e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as
demonstragdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

As informacdes poderdo ser obtidas na Sede do Administrador na Unidade de Administracdo de Recursos

de Terceiros, em dias Uteis, das 9h as 18h. Os cotistas que desejarem receber as correspondéncias do
Fundo por meio fisico devem fazer tal solicitagcdo de forma expressa ao Administrador quando do ingresso
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no Fundo, sendo que os custos com o seu envio sdo suportados pelos cotistas que optarem por tal
recebimento.

NOTA 14 — Demandas Judiciais

Em 31 de margo de 2020, ndo ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos
cotistas, quer desses contra o Administrador ou o Gestor do Fundo.

NOTA 15 — Outros Servicos Prestados pelos Auditores Independentes

No exercicio em referéncia, o Administrador ndo contratou qualquer outro servico da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo que ndo seja de auditoria externa das demonstragdes financeiras
do Fundo. A politica adotada pelo Administrador atende aos principios que evitam a existéncia de conflito
de interesses, a perda de independéncia ou objetividade dos auditores independentes.

NOTA 16 — Rentabilidade

O valor da cota, a rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o patrimbnio liquido médio, no
encerramento dos dois Ultimos exercicios, sdo demonstrados como segue:

Exercicio findo em Valor da Cota - RS Rentabilidade PL Médio (RS mil)
31 de margo de 2020 3,46488 7,58% 245.815
31 de margo de 2019 3,22072 8,88% 199.383

NOTA 17 — Alteracdo de Regulamento

N3o houve alteragdo do Regulamento do Fundo durante o exercicio encerrado em 31 de margo de 2020.

NOTA 18 — Eventos Subsequentes

CovID-19

NOTA 19 — Informacdes Adicionais

Em conformidade com o que determina o Artigo 47 da Instrugcdo CVM n° 555, foi aprovada em Assembleia
Geral Extraordinaria, ocorrida em 21 de novembro de 2019, a substituicdo do Administrador Fiduciario do
Fundo, de Banco do Estado do Rio Grande do Sul (CNPJ 92.702.067/0001-96) para Banrisul S.A. Corretora
de Valores Mobiliarios e Cambio (CNPJ 93.026.847/0001-26), com a manutencdo dos demais prestadores
de servicos e aprovacgao pela CVM do pedido de modificagdo do registro de administrador de carteira de
valores mobilidrios para a atuagdo em ambas categorias, “administrador fiduciario” e “gestor de recursos”
nos termos da Instrugdo CVM n° 558/15. Desta forma, a substituicdo devera ser efetivada no primeiro dia
util do més seguinte a aprovagdo da CVM, devendo ser imediatamente informada aos cotistas. Conforme
registro na ata, as alteragbes ndo acarretardo 6nus financeiro adicional ao Fundo e/ou cotista e, por sua
vez, a Banrisul Corretora declarou aceitar a transferéncia tdo logo o pleito junto a CVM esteja concluido.

A consolidagdo do Regulamento do Fundo com as alteragGes aprovadas pelos cotistas passara a viger a
partir do primeiro dia util do més seguinte a aprovacdao da CVM, sendo definida a autorizacdo para que o
Administrador, na qualidade de representante legal do Fundo, adote todas as medidas necessarias ao
cumprimento das deliberagdes tomadas na presente assembleia. Neste sentido, informa-se que a
Comissao de Valores Mobiliarios decidiu pelo sobrestamento do processo de registro enquanto durarem
as acdes preventivas de combate a propagacdo do COVID-19, conforme Oficio n° 395/20/CVM/SIN/GAIN,
de 22 de abril de 2020.
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O Regulamento do Fundo estd registrado no 1° Registro de Titulos e Documentos de Porto Alegre sob o
n° 1707340 em 30 de maio de 2018.

As informagdes que integram esta demonstragdo sdo extraidas da contabilidade e demais sistemas de
carteira ap0s o registro de todas as operagdes financeiras. Tem como finalidade melhor entendimento e
andlise dos relatérios e demonstrativos contabeis em todos os casos que forem pertinentes.

Contador: Responsavel pela Administracdo Fiduciaria:

Werner Kéhler — CRC RS 38.534 Odete Teresinha Bresciani Teixeira

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Unidade de Recursos de Terceiros

Rua Siqueira Campos, 736 — 5° andar — CEP 90010-000 — Porto Alegre — RS
Tel.: (51) 3215.2300 / Fax (51) 3215.1707

E-mail: fundos investimento@banrisul.com.br

Site: www.banrisul.com.br

Centrais de Atendimento:

SAC 0800.646.1515

OUVIDORIA 0800.644.2200
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ANEXO

Demonstrativo da Evolucdo do Valor da Cota e da Rentabilidade (Ndo Auditadas) (*)

Data: 31 de margo de 2020

Rentabilidade em %

Valor Fundo indice - IMA-GERAL

Data Cota (RS) Més Acumulada Més Acumulada
29/03/2019 3,22072 - - - -
30/04/2019  3,24675 0,8082 0,8082 0,8587 0,8587
31/05/2019 3,30315 1,7371 2,5593 1,8446 2,7191
28/06/2019  3,36674 1,9251 4,5337 2,0033 4,7768
31/07/2019  3,39779 0,9222 5,4978 0,9695 5,7926
30/08/2019  3,40177 0,1171 5,6214 0,1621 5,9641
30/09/2019  3,44894 1,3866 7,0859 1,4644 7,5159
31/10/2019 3,50760 1,7008 8,9073 1,7197 9,3649
29/11/2019 3,47992 (0,7891) 8,0478 (0,7143) 8,5837
31/12/2019  3,51245 0,9347 9,0579 0,8951 9,5556
31/01/2020 3,52918 0,4763 9,5773 0,5577 10,1666
28/02/2020 3,54349 0,4054 10,0216 0,4500 10,6623
31/03/2020  3,46488 (2,2184) 7,5809 (1,9795) 8,4718

Informacdes Complementares (em RS mil) (Ndo Auditadas) (*)
a — Data de inicio de funcionamento do Fundo: 3 de setembro de 2007.

b — Patrimonio liquido médio mensal dos ultimos 12 meses ou desde sua constituicao, se mais recente:

abril-19 maio-19 junho-19 julho-19 agosto-19 setembro-19
230.957 234.669 242.298 253.410 254.976 257.346
outubro-19| novembro-19| dezembro-19 janeiro-20 fevereiro-20 margo-20
265.796 265.233 256.092 249.706 232.684 204.579

¢ — Valor da taxa de administracdo expressa no regulamento vigente nos ultimos 12 meses ou desde sua

constituicdo, se mais recente:

abril-19 maio-19 junho-19 julho-19 agosto-19 setembro-19

39 41 37 46 45 42
outubro-19( novembro-19| dezembro-19 janeiro-20 fevereiro-20 margo-20
49 42 43 43 33 35

d — Destacar publico alvo do Fundo: Regimes préprios de previdéncia estadual e municipal, sem restri¢cdo

de categorias de investidores.

Adverténcias

v' Os parametros de rentabilidade s3o utilizados para fins de comparabilidade e informac3o aos

cotistas e foram extraidos do site do Administrador.
v" Arentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de resultados futuros.

v' Os investimentos em fundos ndo s3o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

(*) O presente documento, composto pela Demonstragdo da Evolugdo da Cota e da Rentabilidade e
demais informagdes complementares, ndo foi submetido a apreciagdo dos auditores independentes.
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