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1. INTRODUCAO

Em 30 de junho de 2016, foi publicada a Lei n2 13.303/16, que dispde sobre o estatuto juridico da empresa
publica, da sociedade de economia mista e de suas subsididrias, no ambito da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, que determina, em seu art. 82, incisos |, lll e VI, a elaboracdo de Carta
Anual sobre Politicas Publicas e Governanga Corporativa, subscrita pelos membros do Conselho de
Administracdo, com a explicitagdo:

(i) dos compromissos de consecugdo de objetivos de politicas publicas pela empresa publica, pela
sociedade de economia mista e por suas subsididrias, em atendimento ao interesse coletivo ou ao
imperativo de seguranc¢a nacional que justificou a autoriza¢@o para suas respectivas criagées, com
definicdo clara dos recursos a serem empregados para esse fim, bem como dos impactos econémico-
financeiros da consecugdo desses objetivos, mensurdveis por meio de indicadores objetivos; e

(ii) de informagées relevantes, em especial as relativas a atividades desenvolvidas, estrutura de
controle, fatores de risco, dados econémico-financeiros, comentdrios dos administradores sobre o
desempenho, politicas e prdticas de governanca corporativa e descricdo da composicdo e da remuneragéo
da administragéo.

2. INTERESSE QUE JUSTIFICOU SUA CRIAGAO E AGOES COM O PODER PUBLICO

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio (“Banrisul Corretora”), fundada no dia 17 de
dezembro de 1970, é uma empresa do grupo Banrisul que opera no mercado de capitais como
intermediadora na compra e venda de ac¢Ges a vista, de opc¢Ges, termo e futuro.

Historicamente, a Banrisul Corretora desenvolve atividades de gestdo de recursos de terceiros desde o
inicio dos anos 1970, com o extinto Fundo 157. De 1970 a 2011, exerceu a gestdo dos fundos de
investimento de renda varidvel, e entre 1999 e 2004 acumulou, também, a gestdo dos fundos de
investimento de renda fixa do Conglomerado Financeiro Banrisul.

Em relagdo as atividades de administragao de carteiras do Conglomerado Financeiro Banrisul, atualmente
a Banrisul Corretora é responsavel pela administragdo fiduciaria e gestdo de recursos (Administrador
Fiduciario/ Gestor de Recursos) e o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., responsavel pela distribuicdo
(Distribuidor de Cotas) dos Fundos de Investimento.

A Banrisul Corretora é aderente aos Cdédigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas: (i) de
Administracdo de Recursos de Terceiros; (ii) de Distribuicdo de Produtos de Investimento (iii) dos Processo
de Regulacdo e Melhores Préticas; e (iv) para o Programa de Certificagdo Continuada.

Dessa forma, em harmonia com o interesse publico que ensejou sua criagdo, a Banrisul Corretora tem por
missdo oferecer a sociedade a intermediagdo de titulos e valores mobilidrios em consonancia com as
diretrizes do Banco do Estado do Rio Grande do Sul, contribuindo com o fortalecimento do mercado de
capitais e o desenvolvimento do Estado. Em vista disso, exerce sua missado através do cumprimento de seu
objeto social, na busca constante de oferecer produtos e ativos com qualidade e seguranca, por meio de
suporte técnico aos investidores, auxiliando-os na identificacdo das melhores oportunidades do mercado
de capitais.

3. POLITICAS PUBLICAS

O Plano Plurianual do Estado do Rio Grande do Sul (PPA), instrumento de planejamento previsto nos artigos
165 da Constituicao Federal e 149 da Constituicdo do Estado, estabelece as diretrizes, os programas e as
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acoes para a Administragdo Publica estadual direta e indireta para o periodo de quatro anos. Os Programas
do PPA sdo instrumentos de organizacdo da a¢do governamental visando a concretizacdo dos objetivos
pretendidos.

A Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio participa do PPA proposto pelo Estado para o
periodo 2020-2023, sob a coordenacdo da Secretaria de Desenvolvimento Econdmico e Turismo, através
do programa Facilita Investidor, o qual visa o estimulo ao investimento privado, por meio da simplificacao
e otimizacdo do processo de abertura e formalizacdo de empresas, bem como da qualificacdo da
intermediacdo de valores mobiliarios e da gestdo de fundos de investimentos.

Neste viés, desenvolve como atividade preponderante a compra e venda de agbes, por conta prépria e/ou
de terceiros, no mercado a vista, de opgdes, termo e futuro, intermediacao de operagdes em ouro, captacao
e venda de cotas para a producdo de filmes (Lei de Incentivo a Cultura), intermediacdao de operagbes de
produtos agricolas na B3 S.A. Brasil, Bolsa e Balcdo, coordenacdo da emissao de debéntures no mercado de
capitais, intermediando a compra e venda desses papéis junto aos investidores.

Assim como, atua na gestdo, manutencdo e servicos ao Estado, através de iniciativas de apoio
administrativo e qualificacdo da infraestrutura, publicidade institucional e remuneracao de pessoal.

Em linha com os direcionamentos da Estratégia Institucional da Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobilidrios e Cambio, as iniciativas realizadas em 2020 e projetadas para o PPA 2020-2023 s3o:

Realizado 2020:
Agao Programatica

Realizado 2020
RS 76.285,52

Iniciativa
Publicidade Institucional

GESTAO, MANUTENCAO E
SERVICOS AO ESTADO - BCV

Apoio Administrativo e Qualificagdo RS 18.677.404,80
da Infraestrutura

Remuneragdo de Pessoal
Intermediacdo de Titulos e Valores
Mobilidrios negociados nas Bolsas de
Valores Estratégico

Administracdo de Fundos de

Investimentos Estratégico

RS 1.409.773,31
RS 12.505.627,03

RS COMPETITIVO
RS 6.911.279,41

Projetado PPA 2020-2023:
Acdo Programatica:
Orgio Coordenador:

FACILITA INVESTIDOR
Secretaria de Desenvolvimento Econémico e Turismo

Iniciativa Descri¢ao Produto Meta
INTERMEDIACﬂO DE | A Banrisul Corretora tem como Receita de RS 61.840.271,22
TITULOS E atividade preponderante a compra e Corretagem

VALORES MOBILIARIOS | venda de ac¢des, por conta prépria obtida

NEGOCIADOS e/ou de terceiros, no mercado a

NAS BOLSAS DE VALORES

vista, de opgdes, termo e futuro,
intermediacdo de operagées em
ouro, captac¢do e venda de cotas para
a produgdo de filmes (Lei de
Incentivo a Cultura), intermediagédo
de operagbes de produtos agricolas
na B3 S.A. Brasil, Bolsa e Balcao,
coordenagdo da emissdo de
debéntures no mercado de capitais,
intermediando a compra e venda
desses papéis junto aos investidores.



Ac3o Programatica: GESTAO, MANUTENCAO E SERVICOS AO ESTADO - BCV

Orgio Coordenador: Banrisul S/A Corretora de Valores Mobiliarios e Cimbio

Iniciativa Descrigao Valor

APOIO ADMINISTRATIVO E Apoio Administrativo e

QUALIFICACAO DA | Qualificacao da RS 114.145.673
INFRAESTRUTURA Infraestrutura

PUBLICIDADE INSTITUCIONAL | Publicidade Institucional RS 1.529.514
REMUNERAGAO DE PESSOAL Remuneragdo de Pessoal RS 10.118.299

4.  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS

A Banrisul S.A Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio opera no mercado de capitais em:

Renda Varidvel - compra e venda de ac¢des a vista, de op¢des, termo, futuro e aluguel de acdes;

Ofertas publicas - novas emissdes de valores mobilidrios ofertados por empresas ao mercado de Renda Fixa
(CRA, CRI, Debéntures, LCA, LCI, LF) e/ou Renda Variavel (A¢oes, cotas de fundos de investimentos), quando
desejam captar recursos financeiros para o cumprimento de seus objetivos estratégicos;

Intermedia¢do de commodities - ouro;

Intermedia¢do de commodities - ouro;

Na Renda Fixa - Tesouro Direto, CRI, CRA, coordenacdo da emissdo de debéntures no mercado de capitais;
Fundos de Investimento - A Corretora ja era credenciada, pela CVM, para atuar na categoria gestor de
recursos de fundos de investimento. Em 11/11/2020 ocorreu o deferimento para atuar também na
categoria administrador fiducidrio tornando-se assim administrador pleno de carteiras de valores
mobilidrios. A efetiva transferéncia da administracdo fiduciaria dos fundos do Banrisul para a Corretora foi
autorizada em 04/01/2021. O Banco continuara a disponibilizar sua rede de agéncias e canais digitais para
o servigco de distribuicdo de cotas dos fundos de investimento.

Além das atividades citadas, a Banrisul Corretora presta a seus clientes, os seguintes servicos: analise de
mercado, relatdrios diarios, carteiras recomendadas, Home Broker e APP Banrisul Corretora (mébile).

5. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DERISCO

No que se refere a Gestdo de Risco de Capital, sua politica, administra¢do e estrutura sdo desenvolvidas, de
forma integrada, pelo Conglomerado Prudencial, através da Unidade de Gestdo de Riscos Corporativos. Os
riscos de liquidez, de mercado e de crédito sdo gerenciados, diariamente, pela propria Corretora. As
politicas de risco sao revisadas no minimo anualmente e aprovadas pela Diretoria e Conselho de
Administracgao.

A Banrisul Corretora possui Diretor responsavel pelo Gerenciamento de Riscos e Comité de Controles
Internos e Riscos, o qual tem como principal atribuicdo, identificar e avaliar periodicamente os riscos com
base em anadlises econémico-financeiras e encaminhar a diretoria propostas relacionadas a alteracdes nas
normas e procedimentos internos da Corretora no que se refere a gestdo destes riscos.

5.1. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE CREDITO



O Risco de Crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de ndo pagamento de obrigacGes
assumidas pela contraparte ou tomador, ou seja, é considerado como risco de crédito a ultrapassagem dos
limites operacionais definidos pela Corretora.

A Estrutura de Risco de Crédito da Corretora tem como finalidades monitorar o consumo dos limites
operacionais dos clientes, assim visando ao crescimento estavel e sustentdvel, alocando recursos ajustados
ao risco; minimizar os riscos de crédito aos quais a Banrisul Corretora esta exposta; disseminar e fortalecer
a cultura de gerenciamento de riscos na Corretora; e permitir a adequacao da Corretora aos normativos
emanados dos 6rgaos de regulagdo e controle.

5.2. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez origina-se da ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis
gue possam afetar a capacidade de pagamento da Instituicdo, levando-se em consideracdo as diferentes
moedas e prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes.

O gerenciamento de risco liquidez consiste nos processos de identificacdo, monitoramento e controle dos
riscos existentes ou potenciais. Nesse sentido, a gestao de liquidez abrange os instrumentos e as operagdes
financeiras que compdem a carteira da Banrisul Corretora, assim como os mecanismos de controles
relevantes para o atendimento de suas estratégias de negdcios.

Os riscos de liquidez subdividem-se em dois tipos:

a) Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa em que sdo consideradas todas as posicdes que podem influenciar a
solvéncia da Instituicdo; e

b) Risco de Liquidez do ativo que é influenciado por fatores macroeconémicos domésticos e internacionais.

5.3. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE MERCADO

Risco de Mercado consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutua¢cdao nos valores
de mercado das carteiras ativa e passiva detidas pela instituicdo. Entre os eventos de risco de mercado
incluem-se os riscos das operagdes sujeitas a variagao das taxas de juros, cambial, indices de pregos, valor
das a¢des e dos pregos de commodities.

A politica e as estratégias estdo claramente documentadas, assim como, definidos os critérios de
classificacdo de operagdes na carteira de negociagao (trading book), e carteira de ndo negociagdo (banking
book).

6.  ESTRUTURA DE CONTROLES INTERNOS

A estrutura de Controles Internos da Banrisul Corretora, voltada a identificacdo e mitigacdo de riscos
organizacionais, encontra-se segregada das areas de negdcios e das areas de apoio.

A estrutura da area de Controles Internos esta sob a responsabilidade do Gerente Administrativo e de
Controle e Riscos e da Diretora de Controle e Riscos, e conta com o apoio de Analistas que efetuam as
atividades de controles internos, em atendimento a legisla¢cdo aplicavel e aos normativos do CMN, CVM e



B3 e ANBIMA. Os procedimentos de controles internos estdao adequados ao roteiro do PQO - Programa de
Qualificagdo Operacional da B3, conforme principais itens relatados a seguir:

» Segregacdo de atividades

A Banrisul Corretora segue procedimentos de segregacao de atividades, os quais sdo definidos no Manual
de Controles Internos, em consonancia com os seguintes critérios:

® Suporte Operacional - As atividades relacionadas ao cadastramento de clientes sdo executadas pela Area
de Cadastro, diferentemente da area que captou clientes;

® Suporte Operacional - O estabelecimento de limites individuais é efetuado por funciondrios diferentes
daqueles que operam com o cliente. A monitoracdo da aplicacao dos limites é efetuada por funciondrios
diferentes daqueles que liberam a operacao;

® QOperacdes, Produtos e Servicos - A definicdo de limites operacionais dos clientes é efetuada por
colaborador que nao tenha envolvimento com a operacao e o relacionamento com o cliente"; e

® Administrativo/Financeiro - As atividades de registros, analises e verificacdes contabeis sdo executadas por
colaboradores diferentes daqueles envolvidos nos negdcios e no relacionamento com clientes.

> Politica de Gravagdo de Voz

Este normativo contempla a Politica de Gravacdo de Voz e foi instituida pela Banrisul Corretora com o
intuito de gravar as ordens de operagdes recebidas de clientes ou de assessores, por telefone.

A Banrisul Corretora utiliza, de forma compartilhada com o acionista controlador — Banco do Estado do Rio
Grande do Sul, o software Qfinity, para gerenciar os registros das gravacées telefénicas da Corretora.
Adicionalmente, os Agentes Autonomos de Investimento (AAl) vinculados a Banrisul Corretora
disponibilizam, diariamente, os registros das gravacdes telefones com clientes. Mensalmente, amostra de
registros de gravacdes da Mesa de Operacdes é auditada para fins de controle.

» Autorizacdes

De acordo com o regulamento da B3, as estacGes E-Puma preveem limites de algada diaria aos Operadores
de Mesa, conforme Politica revisada em 02/12/2016, aprovada em reunido, (Ata no 168/2017). Os mdédulos
como Cadastro, Custddia, Faturamento, Tesouraria, Contabilidade, etc., s3o acessados através de login e
senha de usuarios individuais, cujo acesso é autorizado pelo Administrador dos sistemas SINACOR, FIRA e
Sisfinance, através do fluxo no sistema BWS - WORKFLOW.

> Elaboragdo de Relatérios Contdbeis

Normas para elaboragdo dos Relatdrios contdbeis e administrativos: As informagdes financeiras liberadas
para publicacdo sdo criteriosamente analisadas e revisadas pela administracdo da Unidade de
Contabilidade do Banrisul, em conjunto com as Geréncias Administrativo-Financeira, de Operagoes,
Coordenadoria de Controladoria e a Administragao da Banrisul Corretora.

Procedimentos de inspecdes fisicas de ativos: O controle dos ativos mobilidrios da Banrisul Corretora é
efetuado através de Sistema Patrimonial, gerido pela Unidade de Gestdo Patrimonial do Banrisul, e a
conferéncia do mobiliario é realizada periodicamente pelo Comité de Inventdrio, com o apoio do "relatdrio
de inventario de bens", emitido mensalmente.

» Controles Relativos ao Gerenciamento de Riscos



A descricdo da estrutura de gerenciamento de riscos da Banrisul Corretora esta disponibilizada na
INTRANET do Banrisul Normas MIE, e no site da Corretora http://www.banrisulcorretora.com.br, bem
como a do Banco estd disponibilizada no site http://www.banrisul.com.br, na rota "Relacdo com
Investidores/Governanca Corporativa".

Em maio/2019 foram revisadas e aprovadas as politicas e estruturas de Gerenciamento de Risco de
Mercado, de Liquidez e de Crédito da Banrisul S.A. CVMC. Neste semestre estd sendo elaborada nova
revisao.

A Banrisul S.A. CVMC monitora as operacoes e limites operacionais de seus clientes normais, vinculados e
Pessoas Politicamente Expostas via sistema de gerenciamento de risco Sisfinance.

Estrutura Organizacional para identificagdo e tratamento de indicios de lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo

A estrutura Organizacional da Corretora é independente das areas de negdcios. E composta pela Alta
Administracdo, Diretor Estatutdrio, Diretor de Controle e Riscos, Gerente de Controle e Riscos, Analista da
Banrisul S/A CVMC, Comité de Prevencdo de Lavagem de Dinheiro — PLDFT e Conglomerado Financeiro, nos
termos da ICVM 617.

Alta Administracdo: Composta pelo Conselho de Administracdo e Diretoria, sendo responsaveis pela
conducdo de assuntos estratégicos, conforme previstos na politica de PLDFT.

Diretor Estatutdrio: responsdvel pelo cumprimento das normas estabelecidas pela Instrucdo CVM
617/2019.

Diretor de Controle e Riscos: responsavel pela apreciacao e deliberacdo sobre casos suspeitos, com base
no dossié e na respectiva documentacao avaliada previamente pelo comité de PLDFT e decide sobre
comunicacdo ao COAF, ou devolucdo ao gerente de controle e riscos para arquivamento.

Gerente de Controles e Riscos: responsavel pela gestdo e funcionamento da estrutura de PLDTF, além de
coordenar o comité de PLDFT.

Analista da Banrisul Corretora: responsdvel pela analise dos indicios de lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo reportados em relatério mensal.

Comité de Prevencdo de Lavagem de Dinheiro: responsavel por apreciar o relatério de indicios de praticas
de lavagem de dinheiro encaminhado pelo analista de PLDFT.

Conglomerado Financeiro: no processo de PLDFT, tanto as operagGes financeiras bancarias do cliente
guanto as bursateis sdo investigadas, conferindo maior grau de profundidade as anadlises realizadas.

A Banrisul S.A CVMC conta com a Unidade de Gestdo de Pessoas e a Universidade Corporativa - EAD do
Banrisul para o desenvolvimento de atividades relacionadas a treinamento e atualizacdo de funcionarios
sobre Prevencgao a Lavagem de Dinheiro. O ultimo treinamento presencial foi realizado em 21.07.2016,
a0 passo que os treinamentos subsequentes estdo sendo realizados na modalidade EAD.

» Seguranga Fisica

A Banrisul Corretora segue as politicas de controle de acesso em uso no edificio sede do Banrisul,
conforme:

1) Acesso a ambientes controlados: Todo o acesso aos ambientes controlados se da por meio da utilizagdo
de crachds em equipamentos eletrGnicos preparados para tal. No caso do Banrisul e da Corretora,
utilizam-se os equipamentos do fornecedor Telematica. Além disso, pela especificidade, o ambiente da
Corretora no 2%andar tem o acesso limitado a pessoas autorizadas mediante controle eletrénico por
crachd na porta de entrada. Por obrigatoriedade de segregacao das mesas de operagao, a sala da Mesa
de Operagao também possui controle de acesso, sendo permitido o acesso somente para operadores,
analistas da area de risco e compliance e gerentes autorizados. Ambos os acessos sdo
revisados/atualizados periodicamente;



2)

3)

Sistemas de controle de acesso e armazenamento de informacgdes: O fornecedor do sistema de controle
de acesso para o Banrisul é a Empresa Sénior, sendo que os servidores que mantém as informac&es
estdo localizados junto ao CPD do Banco, na sala dos servidores, com acesso controlado e monitorado
por cameras de circuito interno de televisao; e

Liberacdo de acessos aos ambientes controlados: A liberacdo do acesso de pessoas aos locais restritos
se da mediante prévia comunicac¢do do Gestor a Unidade de Gestdo Patrimonial - Geréncia de Seguranga
Patrimonial. Assim, se o novo acesso for para funcionarios, deve ser informado o nome e o cddigo
funcional e o local a ser acessado. Em se tratando de terceiros contratados pelo Banco, o Gestor deve
enviar comunicacado a Seguranca Tl, a qual promove o cadastramento das empresas terceirizadas e seus
respectivos funciondrios e, posteriormente, é provida a autorizacdo de acesso e os respectivos crachas
pela Infraestrutura. A atualizagdo das listas de acesso é de responsabilidade do Gestor do ambiente
controlado.

Plano de Contingéncia

As premissas para a implantagao da Gestao de Continuidade de Negdcios no Banrisul estao descritas no
titulo 8.0 da IN 55, disponivel na intranet no Banco e aplicdvel as empresas do grupo. A Banrisul S.A.
CVMC possui Planos de Continuidade Operacional definidos, prevendo o conhecimento das tarefas
operacionais e os procedimentos para manutencgdo dessas tarefas em execug¢do no caso de ocorrer um
evento que possa interromper suas operacdes. Para toda a infraestrutura utilizada pela Corretora e
suportada pelo Banco, ha planos de recuperacdo de desastres, focando especificamente nas atividades
técnicas necessarias para a recuperacdo dos sistemas, dados e redes de TI.

Existe uma politica formal que prevé a realizacdo de testes periddicos e a manutencdo. Ainda conta com
assessoria terceirizada para elaboracdo do relatério de Controles Internos e realizacdo de testes, com
objetivo de verificar a adequacdo dos processos e detectar eventuais deficiéncias de Controles Internos,
seus sistemas de informacdes financeiras, operacionais e gerenciais, bem como avaliar o cumprimento
das normas legais e regulamentares aplicdveis, visando a emissdao do relatério com os aspectos
identificados e recomendacdes destinadas ao aprimoramento dos controles internos e a criagdo de
novas normas, procedimentos e controles mais efetivos, em atendimento ao item 118, do Roteiro
Basico, a Resolugdo 2.554 —CMN, ICVM 505 e a ICVM 539. Porém, a responsabilidade pelo
acompanhamento e planos de acdo dos itens identificados nos relatérios emitidos pela respectiva
empresa é da area de Controles Internos da Banrisul S/A CVMC em conjunto com sua diretoria. Tais
relatérios sdo submetidos a diretoria do Participante e ao Conselho de Administra¢do, bem como ficam
a disposicdo dos érgdos reguladores.

Cédigo de Conduta Etica

Outro instrumento de apoio a préatica regular de operacdes é o Cédigo de Conduta Etica que orienta o
comportamento pessoal e profissional das equipes da Banrisul Corretora, com vistas a tornar essa
conduta o padrdo de relacionamento interno e com os publicos de interesse da Companhia. As eventuais
infragcdes ao Codigo sdao encaminhadas para a Comissao Disciplinar do Banco do Estado do Rio Grande
do Sul.

7. FATORES DERISCO

Antes de tomar a decisdo de investimento, em qualquer valor mobilidrio, os potenciais investidores devem

considerar cuidadosamente os riscos mencionados a seguir, além da analise das demonstracdes financeiras

e respectivas notas explicativas.

Relacionados a Companhia destacamos:
Risco de possibilidade de ocorréncia de ndo pagamento de obriga¢Ges assumidas pela contraparte ou
tomador;
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= Risco de descasamentos entre recebimentos e obrigacdes;

= Risco de possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado das
carteiras ativa e passiva detidas pela instituicao financeira;

= Risco de possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacado de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, incluindo o risco legal associado a
inadequagao ou deficiéncia em contratos firmados, bem como a san¢gdes em razdo do descumprimento
de dispositivos legais e a indeniza¢des por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas
pela instituicao;

= Riscode continuidade dos negdcios em situagdes de adversidade, exigindo postura proativa para evitar
ou mitigar os riscos advindos de situacdo de crise, contribuindo para a realizacdo do conjunto de agGes
preventivas, focadas na manutencdo das atividades de negdcio, sob o risco de interrup¢do, cujo foco
é evitar situacdo de contingéncia.

Riscos relacionados aos fornecedores: a Banrisul Corretora depende de terceiros para provimento de

suporte de produtos e servicos importantes. Terceiros podem ser fontes de risco operacional para a

Instituicao.

8. COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO

O cendrio macroecon6mico projetado para os préximos anos deve apresentar viés de recuperagdo da
economia global, ante ao consideravel encolhimento de 2020, em especial, provocado pela Crise do
Coronavirus.

Paises que controlaram melhor a pandemia, como a propria China, devem se sair melhor nesta retomada.
Outros, que sofreram mais com o distanciamento social tentardo correr atrds, ancorados por politica fiscal
fortemente expansionista, como Estados Unidos e Brasil.

A questdo do déficit fiscal tera que ser equacionada em algum momento, embora no Brasil, os juros futuros
tenham ampliado a inclinacdo da curva, refletindo o maior endividamento publico. No exterior, os
Mercados ainda se mostram complacentes. Contudo, se nada for feito, pode ser que tenhamos uma “crise
da divida” global, como ocorreu na Europa ha uma década.

Em 2020, com as vacinas em inicio de distribuicao, percebeu-se que dificuldades logisticas impactariam
negativamente a volta do mundo a normalidade. Em contrapartida, para o periodo pds vacinagao, estima-
se a normaliza¢do da curva de demanda em ritmo maior do que a curva de oferta.

Neste sentido, a combinacdo de estimulos monetéarios e fiscais concomitantemente/ distribuidos, como
nunca antes na histdria mundial, podem finalmente fazer com que haja aceleragdo inflacionaria. No Brasil,
este processo ja estd acontecendo e deve forgar o Banco Central a comegar a elevar os juros.

Este risco se acentua caso o Governo venha a desrespeitar o Teto de Gastos, cendrio muito pouco provavel.
No entanto, o abandono da agenda de Reformas Econdmicas pode fazer que o délar volte a se apreciar,
pressionando ainda mais a estabilidade de precos projetada pelo Relatdrio Focus nos préximos anos, o
IPCA, e causar impacto na relagdo divida bruta / PIB que deve alcangar os 100%.

Projec6es do Montante das IntermediacGes de Operagdes pela Banrisul Corretora

RS
milhdes
2020’ 2021 2022 2023 2024 2025
Volume Total 7.120 8.059 8.307 8.564 8.822 9.074
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' Proje¢do base novembro-
20

ProjegGes do Patrimonio Liquido dos Fundos de Investimento

RS
milh®
es
2020' 2.021 2.022 2.023 2.024 2.025
batrimanio Liquido 12.12 12.82 13.72 14.84 16.19 19.05
q 1 9 5 0 1 5

1 Projegdo base
novembro-20

A Banrisul Corretora apresentou resultado operacional, com base nos esforcos realizados para capturar
negdcios e buscar aumento no volume de operagdes, tais como: Disponibilizagdo aos clientes de novo site
e de APP, para negociacdo de ativos; a unificacdo dos cadastros da Corretora e do Banco Banrisul, e a
contratacao de sistema de backoffice para garantir a liquidez aos papéis de renda fixa no mercado
secundario.

Salienta-se a continua sinergia com as Unidades Comercial e Comercial de Governos, o que permite ampliar
a presenca junto aos investidores institucionais, notadamente, aos RPPS (Fundos de Previdéncia
Municipais).

A participagdo da Banrisul Corretora, na estratégia comercial do Banrisul, em focar nos clientes de varejo,
pretende capturar maior volume de negdcios com pessoas fisicas, principalmente dos clientes segmentados
como afinidade, assim como, também, estdo sendo direcionadas acdes para a captacao de clientes pessoas
juridicas, como as empresas de investimentos e Family Office.

Receitas de Prestagdo de Servigos

Registram as rendas de intermediacdo de operagdes em Bolsa de Valores e a taxa de administracdo
composta pela atividade de gestdo de fundos de investimento e Fundo 157.

A projecdo das receitas de corretagem evolui de R$11,1 milhdes em 2020 para RS 14,4 milhdes em 2025,
refletindo o volume de negdcios estimado. Esta evolugdo decorre dos resultados esperados resultantes da
atuagdo da area comercial da Corretora e da sinergia com as unidades comercial e comercial de governos
do Banrisul.

O aumento projetado da intermediagdo de operagdes devera resultar de um maior relacionamento com
clientes do segmento de varejo e, principalmente, com os RPPS. A relagdo com os RPPS sera realizada via
incremento do volume de ETFs de renda variavel e, também, pela inclusao de ETFs de renda fixa.

Em relagdo as receitas (taxa de administracdo e gestdo), e despesas proveniente dos Fundos de
Investimento, tendo em vista que a Banrisul Corretora passou a ser Administrador Pleno, com a
transferéncia do Administrador Fiducidrio para a Banrisul Corretora, a previsdao é o aumento nas receitas e
nos custos entre os anos de 2021 e 2025, evoluindo as receitas de taxa de administracdo / gestdo de RS
20,8 milhdes em 2021 para RS 26,8 milhdes em 2025.

Lucro Liquido

A estimativa do lucro liquido se deve, principalmente, pelo crescimento nas receitas com Taxa de
Administrac3o. A projec3o para este ano, 2021, é de R$33,6 milhdes para a receita de prestacdo de servicos,
mantendo a tendéncia de crescimento para os exercicios de 2022 a 2025.
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9.  ESTRUTURA DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

Assembleias Gerais

As Assembleias Gerais da Sociedade sdo realizadas, ordinariamente, dentro dos quatro (04) primeiros
meses de cada ano, e, extraordinariamente, quando necessario, guardados os preceitos de direitos nas
respectivas convocagoes.

Conforme Lei 6404/76, as convocacgdes sdo realizadas com, no minimo 15 dias de antecedéncia em primeira
convocacgao e, com 8 dias de antecedéncia, em segunda convocacao.

Os documentos relativos aos itens da Ordem do Dia ficam a disposicao dos Acionistas na Sede Social da
Banrisul S/A Corretora de Valores Mobiliarios.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Banrisul Corretora é composto de trés (03) membros, e suplentes de igual niumero,
acionistas ou ndo, eleitos pela Assembleia Geral, devendo a escolha recair, obrigatoriamente, em pessoas
naturais, residentes no pais, diplomadas em curso universitario, ou que tenham exercido, por prazo minimo
de 03 (trés) anos, cargo de administrador de empresas ou de conselheiro fiscal.

Conselho de Administragao

O Conselho de Administracdo da Banrisul Corretora é composto de 7 (sete) membros, eleitos em
Assembleia Geral da Sociedade e destituiveis a qualquer tempo, com mandato unificado de 2 (dois) anos,
permitidas, no maximo, 3 (trés) reconducgbes consecutivas.

Os membros do Conselho de Administracdo, até o maximo de um terco (1/3), poderdo ser eleitos para
cargos de Diretores, observando-se que o cargo de Presidente do Conselho e de Presidente da Companhia
nao podera ser acumulado pela mesma pessoa.

Diretoria

A Diretoria da Banrisul Corretora é composta por um Diretor-Presidente e até trés Diretores, eleitos pelo
Conselho de Administracdo, com mandato de dois (02) anos, permitidas até 3 (trés) reconducées
consecutivas.

Os Diretores da Sociedade terdo segregadas suas atividades nos seguintes termos: (i) O Diretor de
Administracdo de Recursos de Terceiros, serd responsavel pela constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento, bem como a elaboragdo de
todos os documentos relacionados aos fundos de investimento e a supervisdo dos terceiros contratados,
dentre outras atribuicdes; (ii) O Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros, sera responsavel pela gestdo
profissional dos ativos financeiros integrantes das carteiras dos fundos de investimento; e (iii) O Diretor de
Controle e Risco sera responsavel pela observancia as regras, politicas, procedimentos, controles internos
e gestao de riscos.

No caso de vaga em qualquer dos cargos da Diretoria, caberd ao Conselho de Administragao designar o
substituto para exercer a fungdo até o término do mandato do substituido.

Comité de Auditoria
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O Comité de Auditoria do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. é 6rgdo colegiado estatutario
permanente que se reporta diretamente ao Conselho de Administragdo do Banrisul, para assessoramento
no tocante as fung¢des de auditoria, supervisdo e fiscalizacdo no ambito do Banrisul e de suas Controladas.

E composto por 3 (trés) membros, com mandato de 2 (dois) anos, ndo coincidente com a totalidade dos
membros, destituiveis a qualquer tempo, podendo ser reconduzidos até o maximo de periodo legalmente
permitido.

Comité de Riscos

O Comité de Riscos do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. é 6rgdo colegiado de assessoramento
gue se reporta diretamente ao Conselho de Administracao do Banrisul e cujas deliberacdes constituir-se-
do em recomendacdes relativas a elaboracao, implementacdo e acompanhamento das politicas de Gestao
Integrada de Risco do Banrisul e suas Controladas.

E composto por no minimo 3 (trés) e no méaximo 5 (cinco) membros, nomeados e destituiveis & qualquer
tempo pelo Conselho de Administracdo, pessoas naturais residentes no pais, com mandato de 2 (dois) anos,
até a posse de seus substitutos, podendo ser reconduzidos até o maximo de periodo legalmente permitido.

Comité de Remuneragao e Elegibilidade

O Comité de Elegibilidade e Remuneragao do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. é érgao colegiado
de assessoramento ao Acionista Controlador e ao Conselho de Administracdo, reportando-se
funcionalmente ao Conselho de Administracdo do Banrisul. Suas responsabilidades e atribuicGes abrangem
todas as instituicdes integrantes do Conglomerado Banrisul.

E composto por 3 (trés) membros, pessoas naturais residentes no pais, com mandato de 3 (trés) anos,
destituiveis a qualquer tempo, podendo ser reconduzidos até o maximo de periodo legalmente permitido.

10. POLITICAS E PRATICAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

A Banrisul Corretora é uma empresa controlada pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., o qual,
reforgcando o seu comprometimento com as boas praticas de governancga, aderiu ao Nivel 1 de governanga
corporativa, segmento de listagem da B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo destinado a negociacdo de acbes
emitidas por companhias que se comprometam, voluntariamente, com a adoc¢do de praticas diferenciadas
de governanga corporativa e divulga¢do de informagdes adicionais em relagdo ao que ja é exigido pela
legislacdo vigente.

Neste contexto, a Banrisul Corretora adere a diversas politicas e praticas do Conglomerado, e sendo Gestor
de Recursos e Administrador Fiducidrio possui politicas prdprias tais como (i) Politica de Selegdo,
Contratacdo e Supervisdo dos Prestadores de Servicos de Administracdo de Carteiras; e (ii) Politica de
Selecdo, Contratagdao e Supervisdo de Intermedidrios Financeiros sob a atribuicdo, respectivamente, da
Geréncia de Administragao Fiduciaria e Geréncia de Gestao de Recursos de Terceiros.

Além disso, como instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, a Banrisul
Corretora atende as normas especificas da CVM que trata o Inciso | do Art.30 da ICVM 558, cujas politicas,
praticas e controles internos para o seu cumprimento estdao descritas no Manual de Compliance.
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11. DESCRICAO DA COMPOSICAO E DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRACAO E DO CONSELHO FISCAL

Os administradores perceberdo remuneracgdo cuja verba global e anual sera fixada pela Assembleia Geral,
cabendo ao Conselho de Administracdo regulamentar a utilizagdo da verba remuneratdria e o rateio desta
entre os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria. Os membros da Diretoria ainda terao
direito a Participacdo sobre os Lucros e Resultados — PLR, e demais beneficios, conforme definido pelo
Conselho de Administragdo, ouvido o Comité de Remuneragao do Controlador.

Os Membros efetivos do Conselho Fiscal perceberdo a remuneracado que for fixada pela Assembleia Geral
que os eleger, observados os limites legais.

A Assembleia Geral Ordinaria de 2021 aprovou a proposta de fixacdo do montante global de até RS
2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), para a remunera¢do dos membros do Conselho de
Administragcdo e da Diretoria, referente ao exercicio social de 2021. Para os membros do Conselho Fiscal,
em exercicio, foi aprovada a remuneracdo individual mensal de RS 4.240,00 (quatro mil, duzentos e
guarenta reais); remuneracdo esta que serd valida até a Assembleia Geral Ordinaria de 2022.

Carta de Governancga Corporativa Ano-Base 2020, aprovada pelo Conselho de Administracéo em
reunido realizada em 27/09/2021.
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