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MRFG3 MARFRIG Consumo - Alimentos 18% 

BABA34 ALIBABA BDRs (CHINA) 11% 

USIM5 USIMINAS Siderurgia / Metalurgia 11% 

PLPL3 PLANO & PLANO Construção 10% 

KLBN11 KLABIN Papel e Celulose 10% 

CEAB3 C&A MODAS Comércio – Vestuário 10% 

BMGB4 BANCO BMG Bancos 8% 

SEER3 SER EDUCACIONAL Educacionais 8% 

LIGT3 LIGHT Energia Elétrica 7% 

PCAR3 “PÃO DE AÇÚCAR” Comércio - Supermercados 7% 
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Ativo em tendência de alta em longo-prazo, mas este prognóstico ficou menos preciso após o “divórcio” 

entre PCAR3 e ASAI3 em 01/03/21 – o que distorceu o gráfico após esta data (círculo rosa). Antes de a Bolsa fazer os 

seus ajustes, as ações PCAR3 apareciam nominalmente muito abaixo de onde está na figura acima. 

Chegou a disparar no início de outubro/21 e quase fechou um gap aberto no gráfico diário (acima dos R$ 33), 

mas depois devolveu todos os ganhos. Assim, o alvo de repique permanece lá! 

Os candles anteriores sinalizavam uma retomada do movimento altista, mas a forte queda vista em abril/22 

jogou uma “ducha de água fria” nas expectativas dos comprados. O potencial até o referido alvo é significativo, mas 

parece que vai demorar mais do que o esperado para ser auferido.  

Após mais meses em queda, a formação no mês passado de um candle de indefinição exatamente sobre a 

sua LTA (linha de tendência de alta), sinalizou um alívio aos comprados. Assim, a disparada vista no mês passado 

não chegou a ser uma surpresa. Mas, após distanciar-se tanto da mínima recente, é plausível que o futuro próximo 

seja de indefinição, o que abre a oportunidade para nos retirarmos do ativo em busca de uma oportunidade com 

potencial aparente mais assimétrico. 

No entanto, assim como muitas das nossas exclusões ultimamente, reiteramos que investidores com maior 

diversificação de portfólio podem optar por permanecer posicionados até que o referido gap seja alcançado.
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Mês Banrisul Ibovespa Diferença Small-Caps Diferença Mês Banrisul Ibovespa Diferença Small-Caps Diferença
maio-16 1,82% -10,09% 11,91% -4,21% 6,03% junho-16 6,81% 6,30% 0,51% 9,12% -2,31%
julho-16 19,46% 11,22% 8,24% 14,60% 4,86% agosto-16 5,08% 1,03% 4,05% 0,18% 4,90%

setembro-16 5,01% 0,80% 4,21% 0,09% 4,92% outubro-16 13,94% 11,23% 2,71% 7,01% 6,93%
novembro-16 -0,26% -4,65% 4,39% -8,44% 8,18% dezembro-16 4,72% -2,71% 7,43% -0,54% 5,26%

janeiro-17 8,55% 7,38% 1,17% 11,42% -2,87% fevereiro-17 -0,57% 3,08% -3,65% 5,73% -6,30%
março-17 3,55% -2,52% 6,07% -1,45% 5,00% abril-17 3,78% 0,64% 3,14% 3,41% 0,37%
maio-17 -6,25% -4,12% -2,13% -1,05% -5,20% junho-17 -1,13% 0,30% -1,43% 0,38% -1,51%
julho-17 11,92% 4,80% 7,12% 8,14% 3,78% agosto-17 15,25% 7,46% 7,79% 8,58% 6,67%

setembro-17 4,39% 4,88% -0,49% 3,68% 0,71% outubro-17 -4,86% 0,02% -4,88% -1,48% -3,38%
novembro-17 -0,89% -3,15% 2,26% -2,43% 1,54% dezembro-17 10,90% 6,16% 4,74% 7,03% 3,87%

janeiro-18 9,73% 11,14% -1,41% 4,34% 5,39% fevereiro-18 -0,74% 0,52% -1,26% -0,37% -0,37%
março-18 -0,23% 0,01% -0,24% 0,07% -0,30% abril-18 3,65% 0,88% 2,77% 2,37% 1,28%
maio-18 -7,19% -10,87% 3,68% -11,31% 4,12% junho-18 -3,74% -5,20% 1,46% -3,66% -0,08%
julho-18 6,24% 8,87% -2,63% 5,09% 1,15% agosto-18 0,22% -3,21% 3,43% -4,25% 4,47%

setembro-18 -3,23% 3,47% -6,70% -1,96% -1,27% outubro-18 23,34% 10,19% 13,15% 12,59% 10,75%
novembro-18 7,01% 2,38% 4,63% 4,79% 2,22% dezembro-18 4,56% -1,81% 6,37% 2,10% 2,46%

janeiro-19 15,52% 10,82% 4,70% 9,41% 6,11% fevereiro-19 3,90% -1,86% 5,76% -1,82% 5,72%
março-19 2,20% -0,18% 2,38% 0,10% 2,10% abril-19 1,71% 0,98% 0,73% 1,66% 0,05%
maio-19 4,98% 0,70% 4,28% 1,97% 3,01% junho-19 6,55% 4,06% 2,49% 6,99% -0,44%

julho-19 -0,49% 0,84% -1,33% 6,75% -7,24% agosto-19 -4,26% -0,66% -3,60% 0,48% -4,74%
setembro-19 2,70% 3,57% -0,87% 2,08% 0,62% outubro-19 2,39% 2,36% 0,03% 2,28% 0,11%
novembro-19 10,97% 0,94% 10,03% 5,14% 5,83% dezembro-18 10,60% 6,85% 3,75% 12,65% -2,05%

janeiro-20 -0,89% -1,63% 0,74% 0,45% -1,34% fevereiro-20 -5,34% -8,43% 3,09% -8,27% 2,93%
março-20 -23,71% -29,90% 6,19% -35,07% 11,36% abril-20 20,44% 10,25% 10,19% 10,19% 10,25%
maio-20 7,15% 8,57% -1,42% 5,07% 2,08% junho-20 6,90% 8,76% -1,86% 14,43% -7,53%
julho-20 3,01% 8,26% -5,25% 9,50% -6,49% agosto-20 -0,57% -3,44% 2,87% -1,23% 0,66%

setembro-20 -1,83% -4,80% 2,97% -5,44% 3,61% outubro-20 5,19% -0,69% 5,88% -2,28% 7,47%
novembro-20 21,43% 15,90% 5,53% 16,64% 4,79% dezembro-20 9,31% 9,30% 0,01% 7,52% 1,79%

janeiro-21 -8,43% -3,32% -5,11% -3,43% -5,00% fevereiro-21 -7,96% -4,37% -3,59% -1,84% -6,12%
março-21 11,10% 6,00% 5,10% 4,56% 6,54% abril-21 9,56% 1,94% 7,62% 4,38% 5,18%
maio-21 11,04% 6,16% 4,88% 6,32% 4,72% junho-21 -1,92% 0,46% -2,38% 1,29% -3,21%
julho-21 -3,49% -3,94% 0,45% -5,80% 2,31% agosto-21 -1,48% -2,48% 1,00% -3,82% 2,34%

setembro-21 -3,24% -6,57% 3,33% -6,43% 3,19% outubro-21 -8,23% -6,74% -1,49% -12,53% 4,30%
novembro-21 5,58% -1,53% 7,11% -2,29% 7,87% dezembro-21 3,50% 2,85% 0,65% 3,80% -0,30%

janeiro-22 5,10% 6,99% -1,89% 3,42% 1,68% fevereiro-22 -6,28% 0,89% -7,17% -5,19% -1,09%
março-22 7,58% 6,06% 1,52% 8,81% -1,23% abril-22 -10,36% -10,10% -0,26% -8,36% -2,00%
maio-22 -7,18% 3,22% -10,40% -1,82% -5,36% junho-22 -15,49% -11,50% -3,99% -16,33% 0,84%
julho-22 10,96% 4,69% 6,27% 5,16% 5,80% agosto-22 7,74% 6,16% 1,58% 10,90% -3,16%

Total 2022 (8 meses) -10,92% 4,49% -15,41% -6,34% -4,58% 12 Meses – Acumulado -13,57% -7,79% -5,78% -22,25% 8,68%
24 Meses – Acumulado 28,04% 10,22% 17,82% -9,05% 37,09%

Histórico – (76 meses) 721,04% 103,12% 617,92% 133,19% 587,85% 36 Meses – Acumulado 67,11% 8,30% 58,81% -3,57% 70,68%
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