Revista Mensal dos Fundos de Investimento do Banrisul | resultados de maio de 2025

No cenario externo, apds relativo sucesso nas negociagGes tarifarias entre EUA e China e recuo em

relacdo as tarifas que seriam impostas a Unido Europeia, as incertezas relacionadas a politica comercial

do governo Trump se mantém no radar do mercado, mas perderam a urgéncia de abril, a medida que

o mercado passou a especular sobre os padrdes de negociagdo do presidente
norte-americano.

Em relagdo a politica monetaria, mesmo com bons numeros de inflagdo nas
ultimas medicgGes, a postura do Fomc tem sido bastante reticente quanto aos
préximos passos, diante da perspectiva de alta da inflagdo e no desemprego
como consequéncia da abordagem comercial cadtica de Trump, que coloca
os 2 mandatos da autoridade monetdria — manutenc¢do do nivel de emprego
e meta de inflacdo — em rota de colisdo.

No campo fiscal, a aprovag¢do de um orgamento fortemente deficitario pela
Camara dos Deputados, com extensdo a ampliagdo dos cortes de impostos
feitos em 2017 cuja validade se encerrava esse ano, trouxe nova rodada de
abertura nas taxas de juros de longo prazo nos EUA. A perspectiva de maior
desequilibrio fiscal no longo prazo também motivou a Moody’s a rebaixar a
nota de crédito do pais, citando o consideravel aumento nas despesas com
juros e a incapacidade do legislativo de corrigir a tendéncia de aumento no
déficit.

No Brasil, resultados benignos da inflagdo, em conjunto com a sinalizagdo do
Copom de que o ciclo de alta de juros pode chegar ao fim, manteve relativo
otimismo no mercado e boa valorizagdo dos ativos, com forte fechamento
dos juros reais.

Em relagdo a atividade econ6mica, o resultado do PIB do 12 trimestre (+1,4%)
confirmou a aceleragdo da economia apds virtual estabilidade (+0,1%)
observada no ultimo quarto do ano passado, apesar do resultado ter ficado
levemente abaixo da expectativa. O destaque ficou com a agropecuaria
(+12,2%), que mostrou tanto aumento de produgdo quanto de produtividade
no periodo. O setor de servicos (+0,3%) teve crescimento em quase todos os
segmentos, mesmo com o quadro de forte aperto monetdrio no periodo. Sob
a Otica da demanda, o consumo das familias voltou a ser destaque apds
resultado ruim do trimestre anterior, impulsionado sobretudo pela
impressionante resiliéncia do mercado de trabalho.

Por fim, o IPCA-15 de maio trouxe boas noticias para o Banco Central. O indice
registrou inflacdo de 0,36%, bem abaixo da expectativa que girava em torno
de 0,44%, em que pese a manutencdo de patamar acima da meta em 12
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meses (5,4%). A manutencdo da inflagdo de bens em patamar baixo e o leve arrefecimento dos servigos

subjacentes aumentaram a convicgao do mercado de que a taxa de juros ndo sera alterada na préxima

reunido do Copom, em junho.



Apesar do cendrio internacional relativamente favoravel aos ativos de risco de paises emergentes, as
incertezas fiscais domésticas limitaram uma performance mais positiva, impedindo um recuo mais
expressivo da curva de juros. O més de maio comecou com otimismo local, impulsionado pela
sinalizag¢do dovish do Copom, ao deixar em aberto sua préxima decisdo. O mercado interpretou essa
postura como um possivel encerramento do ciclo de

alta da Selic, especialmente apds a mudanga no

el o
balango de riscos inflaciondrios, que passou de Performance diaria acumulada
Fonte: ANBIMA
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reduziram o animo dos mercados. Na sequéncia,

mesmo com o governo federal voltando atras sobre a

aplicagdo da majoragdo em investimentos de fundos

nacionais no exterior e remessas destinadas a

investimentos, os atritos gerados com o Congresso

Nacional e a decepg¢ao do mercado pelas solugbes

criadas para cumprir a meta fiscal prejudicaram o

desempenho dos ativos. Além disso, dados de mercado

de trabalho aquecido, com desemprego baixo e Caged

acima do previsto, reduziram apostas do mercado em um ciclo de corte de juros em breve.

Desta maneira, o fundo Banrisul Foco IRF-M (+0,94%), composto por ativos prefixados, teve seu
desempenho afetado com a abertura nas taxas dos vencimentos médios. Ja o fundo prefixado curto,
com vencimentos até um ano, Banrisul Foco IRF-M 1 (+1,07%), teve uma performance impactada
negativamente pela redugdo das apostas de um ciclo de afrouxo monetario no curto prazo. Os fundos
indexados a inflagdo, compostos por NTN-Bs, registraram quedas nas taxas de juros reais de maneira
mais intensa do que nos prefixados, sobretudo nos vencimentos mais longos. Logo, o fundo Banrisul
Foco IMA-B, de longo prazo, rendeu +1,69% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém somente NTN-Bs
acima de 5 anos, +2,57%. O Banrisul Foco IDkA IPCA 2A, que possui uma carteira com duragdo média
de até dois anos, fechou o0 més com rentabilidade de +0,47%, em razdo da queda da inflagdo implicita
curta. Por fim, o Banrisul Foco IMA-Geral, que possui uma carteira mista entre pés-fixados, prefixados
e indexados em IPCA, teve resultado de +1,25% em maio.

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral
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Fonte: Economdtica.

Em maio, as taxas das LFTs apresentaram pequena queda nos vencimentos médios. Assim, o IMA-S,
composto por titulos pdés-fixados com rentabilidade atrelada a taxa basica de juros, rendeu +1,1588%,
contra +1,1370% do CDI. Em relagdo aos ativos de crédito privado, tivemos mais um més de leve
fechamento nos prémios de risco de crédito, acarretando uma marcagao positiva em diversos ativos
DI+. O IDA-DI, indice com debéntures atreladas ao CDI, rendeu +1,38% em maio. Destacamos nas
nossas carteiras de crédito privado as emissGes de Assai (181% CDI), Aegea (135% CDI) e Localiza (126%
CDI). Nesse més seguimos buscando oportunidades pontuais em ativos de qualidade (AAA) em setores
como de energia elétrica. Logo, destacamos entre os nossos fundos pds-fixados atrelados ao CDI o
Banrisul Premium (+1,16% ou 101,6% do CDI) e o Banrisul Flex (+1,15% ou 101% do CDI), compostos
por ativos de crédito privado e titulos publicos, assim como o Banrisul Absoluto (+1,14% ou 100,5%
do CDI), composto apenas por ativos publicos.

O Banrisul Multimercado Livre teve rentabilidade de +2,00% no més de maio, correspondendo a
+176% do CDI, enquanto o IHFA (indice de Hedge Funds Anbima) rendeu +1,13%. Entre os destaques
positivos tivemos NASD11 subindo 9,77%, a posigdo em SMAL11 também subindo bem (+6,05%), as
posicGes em juros reais médio e longo (NTN-Bs) e as posicGes taticas com viés de abertura da curva de
juros prefixada (que funciona como um hedge cruzado no book de renda fixa do fundo). Além disso,
os FI-INFRA mantiveram o bom desempenho do més anterior. Para frente seguimos vendo uma
assimetria de risco positiva nos vencimentos médios e longos de NTN-B, que ainda estdo acima de
7,00% a.a., e seguiremos montando posi¢des defensivas no juro prefixado longo, diante de um quadro
interno ainda delicado, na nossa visdo. No segmento de renda varidvel, seguimos buscando
oportunidades nos EUA e aqui no Brasil através de posicGes como SMAL11 e NASD11.

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples
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Seguem os resultados dos fundos sob nossa gestdo, destacando os principais ativos que influenciaram
os desempenhos no més.

BANRISUL DIVIDENDOS

O fundo Banrisul Dividendos teve desempenho positivo no més (+1,5%), sustentado por companhias
que historicamente distribuem bons proventos e apresentam geragdo de caixa consistente. A
estratégia de manter exposicdo em empresas resilientes segue se mostrando acertada.

Ativos que contribuiram positivamente:

BANCO BRADESCO SA - PREF (BBDC4): Forte valorizagdo no meés, refletindo recuperacdo nas
expectativas do setor bancario e entrega robusta de resultado.

MARFRIG GLOBAL FOODS SA (MRFG3): O movimento de alta nos precos de proteina bovina no
mercado internacional, aliado a melhorias na eficiéncia operacional, impulsionaram o papel.

PLANO & PLANO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO (PLPL3) e DIRECIONAL ENGENHARIA SA (DIRR3):
Ambos os nomes apresentaram performance sdlida, favorecidos pelo bom momento do segmento de
habitacdo popular e pela execugdo eficiente de seus projetos.

Ativos que impactaram negativamente:

JBS SA (JBSS3): Apresentou desempenho abaixo do esperado no més, devolvendo parte da alta recente
apos a informacdo sobre a listagem da empresa nos Estados Unidos. Seguimos confiantes no cendrio
de longo prazo para a companhia e confiantes que esta listagem sera benéfica.

BANRISUL iNDICE

O Banrisul indice superou o seu benchmark no més (+2,14%), refletindo tanto o bom momento de
algumas das grandes empresas da Bolsa quanto uma alocacdo estratégica favoravel. A composicdo
tatica préxima ao indice permitiu capturar o desempenho de setores em recuperagao.

Ativos que contribuiram positivamente

AZZAS 2154 SA (AZEV4): Surpreendeu positivamente com uma valorizagdo significativa, embora
represente uma posi¢ao tatica menor no portfélio.

LOJAS RENNER SA (LREN3) e WEG SA (WEGE3): Beneficiadas pela recuperagdo do varejo e pela
retomada gradual da atividade industrial.

CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS (CMIG4): A estabilidade regulatéria e o pagamento de dividendos
robustos contribuiram para o bom desempenho.

Ativos que impactaram negativamente

CYRELA BRAZIL REALTY SA (CYRE3) e HYPERA SA (HYPE3): Ambas foram penalizadas por revisGes
negativas nas projecGes de crescimento e margens, em meio ao cendario de crédito seletivo e custos
operacionais crescentes. Devolveram parte das altas recentes em um movimento normal de mercado.

BANRISUL PERFORMANCE



O Banrisul Performance teve leve desempenho negativo no més (1,09%), com os efeitos positivos da
selecdo de ativos sendo parcialmente anulados por uma alocagdo setorial que ndo favoreceu o
momento de mercado. Mantemos a convicgdo na qualidade das empresas em carteira e na
consisténcia da estratégia de longo prazo.

Ativos que contribuiram positivamente

ORIZON VALORIZACAO DE RESIDUOS (ORVR3): Empresa de referéncia em economia circular, continua
entregando crescimento e margens sauddveis.

UNIPAR CARBOCLORO SA (UNIP6): Com forte gerac¢do de caixa e resiliéncia nos resultados, teve novo
més de valorizagdo expressiva.

MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA (MILS3): Retomada de investimentos em
infraestrutura favoreceu a empresa, que se destacou pela eficiéncia operacional.

Ativos que impactaram negativamente

CYRELA BRAZIL REALTY SA (CYRE3) e BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA (BBSE3): Ambas apresentaram
desempenho fraco, impactadas por reavaliacdes setoriais e menor apetite por ativos de perfil mais
conservador no més.

BANRISUL INFRA

O Banrisul Infra apresentou forte desempenho (+3,8%), beneficiado pela exposicdo a setores reais da
economia, como energia, saneamento e construcdo. A selecdo de ativos foi determinante para a
expressiva geragdo de valor no periodo.

Ativos que contribuiram positivamente

UNIPAR CARBOCLORO SA (UNIP6): Lider absoluta em contribui¢do, com valorizagdo significativa no
més. A empresa vem se destacando pela gestdo de capital eficiente e retorno sobre patriménio
elevado.

PLANO & PLANO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO (PLPL3): Boa execucdo operacional e vendas
robustas sustentaram o desempenho.

ORIZON VALORIZACAO DE RESIDUQOS (ORVR3): Continua se destacando como um case soélido no
segmento ambiental, reforcando seu perfil defensivo e de crescimento.

Ativos que impactaram negativamente

CYRELA BRAZIL REALTY SA (CYRE3) e EZ TEC EMPREENDIMENTOS (EZTC3): Ambas foram impactadas
por revisGes setoriais mais conservadoras, refletindo o ambiente de juros ainda elevados e maior
seletividade do crédito imobilidrio. Devolveram parte das altas recentes e no ano seguem com forte
desempenho.

BANRISUL AGOES

O Banrisul AcGes (+3,46) teve performance inferior ao seu benchmark no més, impactado por ativos
de menor capitalizagdo que ndo acompanharam o ritmo dos grandes nomes da Bolsa. Ainda assim, a
selecdo de empresas de qualidade no universo de small caps segue trazendo boas oportunidades no
médio prazo.

Ativos que contribuiram positivamente

ELECTRO ACO ALTONA SA (EALT4): Principal destaque positivo do més, com valorizagdo acima de 100%.
A empresa se beneficiou de fatores técnicos e da perspectiva de retomada da demanda industrial.
UNIPAR CARBOCLORO SA (UNIP6) e LOJAS RENNER SA (LREN3): Ambas contribuiram
significativamente, refletindo fundamentos sélidos e a boa execugdo estratégica.

Ativos que impactaram negativamente

DIMED SA DISTRIBUIDORA (PNVL3) e GRAZZIOTIN SA (CGRA4): Ativos com menor liquidez e alta
sensibilidade a oscilagdes de curto prazo, sofreram no més com revisdao de expectativas e rotagdo
setorial desfavordvel.

Este relatério foi elaborado em 04/06/2025 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Corretora e é de uso exclusivo de seu destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste
relatdrio sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opiniGes aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudancgas.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Geréncia de Administragao Fiduciaria

Rua Siqueira Campos, 736 - 52 andar, Centro Historico, Porto Alegre RS, CEP 90010-000 Telefone: (51) 3215.2300
Ouvidoria: 0800.644.2200 / SAC 0800.646.1515 E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br
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corretora de valo

PL Médio

Acumulado (%) Movimentagaes (R$)

12 Meses Infcio das  Taxa de Adm. Grau de

FUNDOS DE INVESTIMENTO . - Obs.
Atividades (% a.a) Aplicag@o  Apl. Adicional e Saldo Risco
junf24  julf24 agof24 set[24 out/24 nov[24 dez[24 jan[25 fev[25 mar[25 abr[25 mai/25 Ano 12m  24m  38m (RS Mmil)
Inicial Resg. Minimo Minimo

RENDA FIXA CURTO PRAZO

Banrisul Automadtico FI RF Curto Prazo 0,62 0,72 0,68 0,66 073 0,63 075 08 08 079 087 0,94 43 944 2008 3332 2086676  14/08/1996 160 20,00 20,00 2000 345
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 0,62 071 0,68 0,65 0,73 0,62 074 0,81 0,80 078 0,87 0,94 429 938 1994 331 776.012 1/05/1998 1,60 20,00 20,00 2000 & 14
Banrisul Simples RF FIC FI 070 0,82 078 076 0,85 072 077 0,95 0,89 0,86 0,94 105 480 1062 2254 3758 50.792 25/01/2016 10015 100,00 100,00 10000 16
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 075 0,88 084 0,82 0,92 078 0,83 103 0,94 0,91 1,00 m 51 n42 2429 4055 412414 30/11/2009 0,50 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 079 0,95 0,88 084 0,92 078 08 1,05 0,96 0,95 104 114 526 175 2491 4157 2733077  16/05/1997 0,50 100,00 100,00 10000 g 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 078 0,92 087 0,85 0,95 0,80 0,86 1,05 0,97 0,94 103 114 526 181 2520 4212 5426581  09/02/2015 015 500.000,00 100,00 500.000,00 ¢ 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM* 08 0,96 0,91 0,86 0,96 0,82 0,83 1,08 1,00 0,99 1,06 115 541 20N 2572 4283 1091991 03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 10.00000 @ee® 16
Banrisul Vip FI RF LP 064 078 073 072 0,80 0,66 072 0,94 087 0,83 0,90 101 465 1009 2140 3579 82.088 03/08/1995 160 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP (097) 202 054 (072) (0,70) (003) (273) 103 0,47 179 2,05 169 7,41 4,92 1,81 2165 278.030 01/10/2012 0,35 100,00 100,00 10000 eee 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP *** (235) 319 0,74 (46)  (169) (020) (438) 038 0,39 3,02 2]3 256 877 2,06 - - 1326 02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 gee® 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 0,60 0,89 074 0,80 08 0,53 0,66 127 0,99 0,98 121 106 5,65 N2 2363 4003 640.666 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 10000 ¢ 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP (029) 122 0,64 0,29 05 (057)  (172) 251 056 132 2,94 0,93 853 821 1880 3555 206.209 01/10/2012 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 022 077 0,63 044 075 0,26 (027) 195 0,60 041 182 0,47 537 838 1808 285l 654.879 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 0,00 133 076 032 035 028  (064) 136 077 125 170 124 6,50 910 1972 3500 496222  25/07/2002 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM* 0,80 0,96 0,91 084 0,95 08 0,80 107 0,99 0,98 1,05 114 537  T97 2523 4183 239098  03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 gee® 6
Banrisul Multimercado Livre FI LP 079 129 1,02 031 (017) (0)8) 074 031 o7 075 0,72 199 457 865 2007 3387 5.486 02/12/2019 1,00 @150 100,00 100,00 10000 gee 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado ** 047 078 077 073 077 o7 077 0,96 0,88 0,83 0,85 0,93 454 992 2050 3585 7.889 07/10/2021 0,00 @ 2,00** 100,00 100,00 10000 gee® 6
Banrisul Espelho Occam Multimercado ** 101 074 (067) 102 078 2,05 2,09 0,65 (068)  (105) 213 213 317 1063 1633 1828 1702 24/01/2022 0,00 @ 250%* 100,00 100,00 10000 egee® 16
Banrisul indice FI Agoes 152 2,05 6,37 (316) (1,39) (281) (368) 438 (327) 683 4,79 24 1546 1374 2307 1704 13.378 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 10000 g@ee 16
Banrisul Dividendos Fl Agoes 122 0,68 6,20 (0,90)  (174) 019 (37) 315 (304) 569 4,69 150 1234 1422 26,31 18,50 18573 29/08/2008 150 100,00 100,00 10000 g@e0 16
Banrisul Infra FI Agées 283 1,66 2,99 (185)  (159) 0,24 (446) 223 (454) 5,91 0,82 3,80 816 774 12,52 (Al 20.520 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 10000 geee 16
Banrisul Performance FI Agées 1,70 116 5,85 (074)  (159) (232) (383) 366 (243) 505 348 1,08 116 1,06 13,31 2,61 6.148 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 10000 gpoee 16
Banrisul Fl em Agbes (1,96) 2,96 4,48 (2,81) (162) (198)  (436) 1,66 (508) 540 2,46 3,46 783 195 (026) (023) 77732 27/10/1971 5,00 100,00 100,00 10000 geee 16
(5] 078 0,90 0,86 0,83 0,92 0,79 0,92 1,00 0,98 0,96 105 113 525 178 2520 42,07

SELIC 078 0,90 0,86 0,83 0,92 079 0,92 1,00 0,98 0,96 1,05 113 525 178 2520 42,07 Observagoes

DIV 1,98 1,90 6,67 (0,71) (172)  (007) (488) 350 (277) 552 388 130 1,74 1489 3737 3619 (1) investidores em geral.

SMLL (039) 149 4,47 (437)  (37) (449) (784) 62 (384) 672 9,00 594 2628 (707) (M18)  (250) (2) fundo exlcusivo de previdencia municipal RPPS.

IBrX 150 2,89 6,59 (297)  (183) (290) (438) 491 (268) 594 333 1,70 1368 1226 2702 2145 (3) setor plblico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuigses federais. Néio permitido para PF.
IBOVESPA 148 3,02 654 (307)  (159) (3n)  (428) 486 (264) 607 3,69 145 13,91 1222 2648 23,05 (4) permite resgates automaticos,

IMA-B (096) 209 0,51 (066) (065) 002 (2,61) 108 0550 184 2,09 1,69 741 4,92 1,81 23,85 (5) permite aplicagses automaticas.

IMA-B 5+ - - 0,77 (142)  (165) (022) (437) 043 0,40 2,83 233 2,45 872 - - - (8) ndio permite movimentagoes automaticas.

IMA-GERAL 0,04 135 078 033 037 031 (059) 139 079 127 168 124 655 939 2039 3550

IMA-GERAL ex-C 0,03 135 078 034 037 030  (060) 140 078 127 172 126 662 940 2043 3614 Classificagéo de Risco:

IRF-M (029) 134 0,65 034 021 (052) (165) 257 0,60 138 2,98 0,99 8,83 888 2032 3804

IRF-M 1 0,63 0,93 076 0,82 084 056 070 128 101 1,00 122 108 574  N45 2433 415 ® 00000
IDKA IPCA 2A 017 074 0,59 0,39 0,80 021 (023) 205 0,61 041 189 052 562 850 1851 2887 Muito Babo Bae Vedio (T DD YD

*Alteragao da Denominagao Social e Politica de Investimento a partir de 02/12/2024. ** Os Fundos de Gestores Parceiros ndo cobram taxa de administragao. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagao dos servigos de administragao e gestao, a taxa de administragao, vide REGULAMENTO. ***Este(s) fundo(s) tem menos de 12 (doze) meses, para

avaliagao da performance de fundo(s) de investimento(s), é recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Leia 0 Regulamento e a Lamina de Informagdes Essenciais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A rentabilidade divulgada jé & liquida da taxa de administragdo e outros encargos pertinentes ao fundo. Os Fundos

de Investimento ndo contam com a garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no Gltimo dia dtil do més anterior e no Gltimo dia atil do més de referéncia. Para .

Autorregulacdo
Servigo de Atendimento ao Cotista ANBIMA

Gerénciade Administragdo Fiducidaria
Rua Siqueira Campos, 736 - 5° andar, Centro Historico. Porto Alegre-RS - CEP 90010-000
49 Ouvidoric: 0800.644.2200 | SAC 0800.646.1515 | E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br | www.banrisul.com.br

avaliagao da performance dos Fundos de Investimento é recomendéavel uma andlise do periodo de, no minimo, 12 meses.



