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Revista Mensal dos Fundos de Investimento do Banrisul | resultados de setembro de 2025

Nos EUA, o destaque foi a decisdo do Federal Reserve de retomar o ciclo de cortes de
juros, com uma redugdo de 0,25%, confirmando expectativa quase consensual do mercado. A novidade
veio sob a forma de um voto de dissenso pelo corte de 0,5% por Stephen Miran, apontado
recentemente por Trump em meio a crescente pressdo por cortes de juros. Na comunicacao oficial, foi
destacada a moderac¢do gradual do mercado de trabalho apesar do tom um
pouco mais hawkish do que o mercado esperava. A expectativa é de mais dois
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Por fim, na seara politica tivemos um més bastante

movimentado, com destaque para a condenacdo do ex-presidente Jair Bolsonaro, mas ainda sem uma

definicdo sobre a candidatura de direita que deve enfrentar Lula na eleicdo do ano que vem, tema que

vem ganhando influéncia nos precos e tende a guiar o mercado ao adentrarmos 2026.



Em setembro tivemos o aguardado inicio de cortes de juros pelo FED, mas o Comité de
Politica Monetaria norte americana conseguiu moderar as expectativas de um ciclo mais amplo de
corte de juros, por meio de seu comunicado oficial e da entrevista do presidente Powell. Como
resultado, a queda dos juros de longo prazo foi
limitada na segunda metade do més. Enquanto
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porém reduziu levemente a intensidade dos

cortes de juros para o ano que vem. A visdo do mercado de que o hiato do produto calculado pelo BC
ainda esta muito positivo esfria um pouco o otimismo no juro curto. Além disso, alguns ruidos fiscais
também tiveram contribui¢Ges negativas no més, como o projeto de isen¢do do Imposto de Renda (IR)
para quem ganha até RS 5 mil e a MP 1013, que trata da alternativa a majoracdo do IOF decretada pelo
governo no inicio desse ano.

Desse modo, o fundo Banrisul Foco IRF-M (+ 1,20%), composto por titulos prefixados,
teve um desempenho relativamente em linha com o carrego no més, assim como o prefixado curto
(com vencimentos até um ano), Banrisul Foco IRF-M 1 (+ 1,17%), diante de pequena abertura nos juros
curtos apds Copom mais austero.

Nos fundos indexados a inflagdo, compostos por NTN-Bs, foi registrada uma alta maior
nas taxas de juros reais curtas e médias, diante de uma leitura de taxas reais neutras maiores no médio
prazo, por conta da expectativa de continuidade de uma politica fiscal expansionista nos préximos
anos, levando a um desempenho pior do que os prefixados. Logo, o fundo Banrisul Foco IMA-B, de
longo prazo, rendeu + 0,47% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém somente NTN-Bs acima de 5
anos, + 0,41%. O Banrisul Foco IDKA IPCA 2A, cuja carteira possui duracdo média de até dois anos,
encerrou o més com rentabilidade de + 0,60%, diante da abertura das taxas curtas - a taxa de juros
reais de 2 anos subiu de 8,28% para 8,47% em setembro. Por fim, o Banrisul Foco IMA-Geral, que
possui uma carteira mista entre pds-fixados, prefixados e indexados em IPCA, teve resultado de +
1,05% em setembro.
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' Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral



Em setembro, as taxas das LFTs seguiram bem préximas a estabilidade, com alguns
destaques nos vencimentos de 4 a 5 anos. Com isso, o IMA-S, composto por titulos pds-fixados com
rentabilidade atrelada a taxa basica de juros, rendeu +1,24% contra +1,22% do CDI. J4 o conjunto de
ativos de crédito privado presente em nossos fundos apresentou uma forte recuperagdo em relagdo
ao a agosto. O resultado consolidado das debéntures presentes em nossos fundos foi de 143,9% do
CDI, acumulando 123,8% do CDI no ano. Tal desempenho decorreu principalmente de uma
recuperacao das debéntures da Cosan S.A., que passa por um momento de reestruturagao operacional
e financeira, e anunciou a entrada de novos sdcios cujos aportes de recursos equacionam o problema
de endividamento elevado, melhorando substancialmente o risco de crédito da empresa. Excluindo o
efeito positivo de Cosan, ainda teriamos um retorno positivo de 109% do CDI no més, ligeiramente
acima da taxa média ponderada de 107% que remunera nossas debéntures. Entendemos que nosso
cuidado ao selecionar empresas operacionalmente sélidas permite que, mesmo no presente cendrio
de juros elevados e desaceleracao da atividade econdmica, tenhamos uma melhora no perfil de risco
e consequente ganho com a melhora dos pregos dos ativos adquiridos. Assim, salientamos
individualmente o bom desempenho de Usiminas (+136% do CDI), Equatorial Maranhdo (+124% do
CDI) e Aegea (+121%). Por fim, destacamos entre os nossos fundos pds-fixados atrelados ao CDI o
Banrisul Flex (+ 1,30% ou 106% do CDI) e o Banrisul Premium (+ 1,28% ou 105% do CDI), compostos
por ativos de crédito privado e titulos publicos, assim como o Banrisul Absoluto (+1,22% ou 100% do
CDI), composto apenas por ativos publicos.

O Banrisul Multimercado Livre teve rentabilidade de + 0,99% no més de setembro,
correspondendo a aproximadamente + 81% do CDI, enquanto o IHFA (indice de Hedge Funds Anbima)
rendeu + 1,76%. Entre os destaques positivos tivemos SMAL11 subindo mais de 2% no més e as
posicoes nos FI-INFRA. Na contramao, tivemos pequenas perdas nas posi¢des em juros reais médio e
longo (NTN-Bs) e nas posig¢Ges taticas na curva de juros prefixada, que funciona como um hedge
cruzado na carteira de renda fixa do fundo. Para a frente, seguimos vendo uma assimetria de risco
positiva nos vencimentos médios e longos de NTN-B, além de também seguiremos montando posi¢oes
dindmicas defensivas no juro prefixado longo, diante de um quadro politico e fiscal interno ainda
desafiador e volatil. No segmento de renda variavel, seguimos buscando oportunidades nos EUA e aqui
no Brasil através de posi¢cbes em Small Caps considerando os ciclos de cortes de juros pela frente.

Banrisul Multimercado Livre - Atribui¢do de Resultados | Setembro/25
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O Fundo obteve a rentabilidade de 3,35% no més, igualando o Ibovespa. Entre os ativos

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples



com maior rentabilidade mensal, destacam-se ELET3, RAIL3 e BEEF3, que tiveram rentabilidade acima
de 10, contribuindo de forma relevante para a valorizagdo da carteira. Ja entre os que mais cairam, os
destaques negativos foram BRKMS5, AZZA3 e HAPV3, refletindo possiveis pressdes de mercado,
resultados fracos ou revisdes de expectativas, o que pode ter impactado negativamente o desempenho
geral da carteira.

Banrisul Infra

Foi o melhor desempenho dos nossos fundos no periodo, com uma rentabilidade de
4,4%. Destaque positivo para os ativos PLPL3, EZTC3 e UNIP6, com bom desempenho no setor
imobilidrio e quimico. Por outro lado, os papéis MILS3, POMO4 e EMBR3 foram os que mais
impactaram negativamente, refletindo possiveis desafios operacionais ou de mercado. Os ativos com
maior peso na carteira sao UNIP6, VALE3 e SBSP3.

Banrisul Performance

O Fundo Performance obteve retorno de 3,7% no més, impulsionada principalmente
pelos ativos BEEF3 e UNIP6, com forte valorizagdo no periodo. Por outro lado, os papéis MILS3, SUZB3
e CURY3 foram os que mais prejudicaram o desempenho, refletindo pressdes setoriais. Em termos de
alocacdo, os ativos com maior peso na carteira sdo BOVA11, BBSE3 e ITUB4, indicando, no momento,
uma estratégia com forte exposicdo ao indice e a empresas consolidadas do setor financeiro.

Banrisul A¢oes

O fundo apresentou um resultado positivo de 0,65%, ndo conseguindo acompanhar a
média do mercado. CYRE3, CGRA4 e UGPA3 contribuiram positivamente, enquanto HAPV3, POMO4 e
CSUD3 prejudicaram o resultado do fundo no més.

Banrisul Dividendos

Obteve uma valorizagdao de 2,8% no periodo, com destaque positivo para os ativos
CSMG3, SYNE3 e PLPL3. Por outro lado, os papéis MBRF3, MILS3 e KEPL3 foram os que mais
impactaram negativamente, refletindo quedas expressivas no periodo. Os ativos com maior peso na
carteira sao ITUB4, BBDC4 e BBSE3.

Este relatério foi elaborado em 03/10/2025 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Corretora e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informag&es disponiveis ao publico. As informagées contidas neste
relatdrio sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opiniGes aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Geréncia de Administragdo Fiduciaria

Rua Siqueira Campos, 833 - 32 andar, Centro Historico, Porto Alegre RS, CEP 90.010-000 Telefone: (51) 3215.2300
Ouvidoria: 0800.644.2200 / SAC 0800.646.1516 E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br




‘A banrisulasset RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO Setembro / 2025

PL Médio
Acumulado (%) Movimentacées (R$)
12 Meses Inicio das  Taxa de Adm. Grau de
FUNDOS DE INVESTIMENTO L . Obs.
Atividades (% a.a.) Aplicagdo Apl. Adicional e Saldo Risco
out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25  set/25 Ano 12m 24 m 36 m (R$ Mil)
Inicial Resg. Minimo Minimo

RENDA FIXA CURTO PRAZO

Banrisul Automatico FI RF Curto Prazo 0,73 0,63 0,75 0,81 0,81 0,79 0,87 0,94 0,91 1,07 0,97 1,02 8,53 10,85 20,61 33,92 2.256.658 14/08/1996 1,60 0,01 0,01 0,01 34,5
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 0,73 0,62 0,74 0,81 0,80 0,78 0,87 0,94 0,90 1,05 0,96 1,01 8,46 10,75 20,45 33,68 748.201 11/05/1998 1,60 20,00 20,00 20,00 14
Banrisul Simples RF FIC FI 0,85 0,72 0,77 0,95 0,89 0,86 0,94 1,05 1,00 118 1,06 1,12 9,48 12,08 23,12 38,16 51522 25/01/2016 1,00 a 115 100,00 100,00 100,00 1,6
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 0,92 0,78 0,83 1,03 0,94 0,91 1,00 Al 1,06 1,25 112 118 10,06 12,87 24,87 4113 420.289 30/11/2009 0,50 100,00 100,00 100,00 . 1,6

RENDA FIXA REFERENCIADO

Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 0,92 0,78 0,81 1,05 0,96 0,95 1,04 114 1,08 126 110 125 10,29 1311 2549  42)5 2.816.070 16/05/1997 0,50 100,00 100,00 10000 ge 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 0,95 0,80 0,86 1,05 0,97 0,94 1,03 114 1,09 128 115 122 10,36 1328 2578 42,70 6.374501  09/02/2015 0,5 500.000,00 100,00 500.000,00 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM* 0,96 0,82 0,83 1,08 1,00 0,99 1,06 115 112 129 113 1,27 1059 1353 2636 4347 1184868  03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 10.00000 ee® 16
Banrisul Vip FI RF LP 0,80 0,66 0,72 0,94 0,87 0,83 0,90 1,01 0,98 114 1,03 1,09 9,17 158 2200 36,33 81.352 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP (0,70)  (0,03) (273) 1,083 0,47 179 2,05 1,69 131 (0,90) 0,79 0,47 9,04 5,28 1073 22,26 238.546 01/10/2012 0,35 100,00 100,00 10000 e0® 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP *** (169) (020) (438) 038 0,39 3,02 23 2,56 185 (152) 0,51 0,41 10,11 3,29 - - 1865 02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 eoee® 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 0,81 0,53 0,66 127 0,99 0,98 1,21 1,06 1,04 119 122 117 10,63 1287 2409 4057 609.671 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 100,00 ¢ 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP 0,15 (057) (1,72) 2,51 0,56 132 2,94 0,93 176 0,20 1,64 120 13,86 1,43 2013 3559 190.569 01/10/2012 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 0,75 0,26 (027) 195 0,60 0,41 182 0,47 0,25 0,59 117 0,60 8,16 8,97 1768 31,02 574384 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 0,35 0,28 (064) 136 0,77 125 170 124 128 0,55 118 1,05 10,91 1090 2056 3568 381420 25/07/2002 0,20 100,00 100,00 10000 ©® 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM* 0,95 0,81 0,80 1,07 0,99 0,98 1,05 114 110 129 1,09 1,29 10,51 1338 2598 4252 240.880  03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 eeo® 16
Banrisul Multimercado Livre FI LP (017)  (015) 0,74 0,31 0,71 0,75 0,72 1,99 0,87 0,99 1,02 0,98 8,70 9,4 20,32 34,03 4.389 02/12/2019 1,00 150 100,00 100,00 10000 eoo® 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado ** 0,77 0,71 0,77 0,96 0,88 0,83 0,85 0,93 0,94 1,06 1,01 1,03 8,84 1,33 2115 35,96 7.304 07/10/2021 0,00 @ 2,00%* 100,00 100,00 10000 eoe® 16
Banrisul Espelho Occam Multimercado ** 0,78 2,05 2,09 0,65 (0,68) (105) 213 213 144 (0)8) 0,60 2,32 7,55 1294 1834 1860 1566 24/01/2022 0,00 @ 2,50** 100,00 100,00 10000 oee® 16

AGOES

Banrisul indice FI Acdes (1,39) (281) (368) 438 (327) 683 4,79 214 0,81 (455) 6,90 3,35 22,75 1329 2398 2761 12.490 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 10000 oe®® 16
Banrisul Dividendos FI AcSes (1,74) 0,19 (371 315 (304) 5,69 4,69 1,50 2,80 (376) 585 2,88 21,05 1474 2824 34,91 18.458 29/08/2008 150 100,00 100,00 10000 oe®® 16
Banrisul Infra FI Acdes (159) 0,24 (446) 223 (454) 5,91 0,82 3,80 0,83 (445) 7735 4,44 16,85 10,12 9,00 21,66 18.051 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 100,00 eo®® 16
Banrisul Performance Fl Acdes (159) (232) (383) 366 (243) 505 348 1,08 0,60 (454) 1076 3,70 21,96 1272 2064 1873 5543 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 10000 oee® 16
Banrisul Fl em Acdes (162) (196) (436) 166 (508) 5,40 2,46 3,46 153 (687) 5,00 0,65 7,75 (061) (689) 151 7251 27/10/1971 5,00 100,00 100,00 10000 eoe®® 16
CDI 0,92 0,79 0,92 1,00 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 10,35 1329 2582 4273

SELIC 0,92 0,79 0,92 1,00 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 10,35 13290 2582 4273 Observagées

IDIV (172)  (0,07) (488) 350 (277) 552 3,87 1,30 176 (297) 537 2,82 19,53 1,65 3339 5228 (1) investidores em geral.

SMLL (037) (449 (784) 6,12 (384) 672 9,01 5,44 104 (636) 583 158 27,33 10,53 6,39 323 (2) fundo exlcusivo de previdéncia municipal RPPS.

IBrX (153)  (290) (438) 491 (268) 594 333 1,70 136 (417) 6,22 3,47 21,36 1094 2596 3237 (3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuicoes federais. NGio permitido para PF.

IBOVESPA (159) (31) (428) 4,86 (264) 6,07 3,69 145 133 (4)6) 6,27 3,40 2157 1093 2545 32,89 (4) permite resgates automaticos.

IMA-B (0,65) 0,02 (2,61) 106 7,93 184 2,09 169 129 (0,79) 083 0,53 9,42 5,89 1,83 24,18 (5) permite aplicagées autométicas.

IMA-B 5+ 0,40 2,83 (437) 043 0,40 2,83 2,33 2,45 185 (151) 0,53 0,44 10,13 3,33 - - (8) nGo permite movimentagoes automaticas.

IMA-GERAL 0,37 0,31 (0,59) 1,39 0,79 127 1,70 1,25 128 0,56 119 1,04 10,96 11,08 21,06 36,19 Acesse o material comercial de cada fundo, clicando no hyperlink disponivel na tabela acima.

IMA-GERAL ex-C 0,37 0,30 (0,60) 140 0,78 127 172 126 130 0,57 119 1,07 11,10 1118 2121 36,85 Classificagéo de Risco:

IRF-M 0,21 (052) (165) 257 0,60 138 2,98 0,99 177 0,29 1,65 125 14,35 12,11 21568 38,08

IRF-M 1 0,84 0,56 0,70 128 1,01 1,00 122 1,08 1,06 1,21 124 1,24 9,51 1276 2448 3827 . b o0 e 0o
IDKA IPCA 2A 0,80 0,21 (023) 205 0,61 0,41 189 052 024 059 138 0,48 850 935 1815 3165 Muito Baixo Bao Medio Al MDA

*Alteracdo da Denominagéo Social e Politica de Investimento a partir de 02/12/2024. ** Os Fundos de Gestores Parceiros néo cobram taxa de administragdo. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagéo dos servigos de administragdo e gestéo, a taxa de administracdo, vide REGULAMENTO. ***Este(s) fundo(s) tem menos de 12 (doze) meses, para

avaliagdo da performance de fundo(s) de investimento(s), &€ recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Leia o Regulamento e a Ldmina de Informagdes Essenciais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade divulgada jé € liquida da taxa de administragdo e outros encargos pertinentes ao fundo. Os Fundos de

Investimento ndo contam com a garantia do Administrador, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no dltimo dia Util do més anterior e no dltimo dia Gtil do més de referéncia. Para avaliagdo v
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Ouvidoria: 0800.644.2200 | SAC 0800.646.1515 | E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br | www.banrisul.com.br

da performance dos Fundos de Investimento € recomenddavel uma andlise do periodo de, no minimo, 12 meses.


http://www.banrisul.com.br/BOB/LINK/bobw05hn_fundos_lista.aspx?secao_id=808&secao_nivel_2=808&secao_nivel_1=93
https://www.banrisulcorretora.com.br/lxa/link/fundo-banrisul-automatico.html
https://www.banrisulcorretora.com.br/lxa/link/fundo-banrisul-super.html
https://www.banrisulcorretora.com.br/lxa/link/fundo-banrisul-simples.html
https://www.banrisulcorretora.com.br/lxa/link/fundo-banrisul-soberano.html
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