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Revista Mensal dos Fundos de Investimento | resultados de outubro de 2025

O més de outubro foi de relativa volatilidade no mercado, com algumas reviravoltas em

questdes relacionadas a politica monetéria e diplomacia nos EUA e no Brasil. Por aqui, propostas

recentes do governo e a proximidade das elei¢des trouxe o debate fiscal de volta ao centro das

atencdes, impactando a percepgao de risco e a curva de juros.

No inicio do més, a aprova¢do na Camara da isengdo de IR para
quem ganha até 5 mil reais, incluindo descontos para quem ganha até RS
7.350, fez com que os agentes passassem a especular sobre o impacto da
medida na inflagdo do préximo ano, dado o impulso que a renda extra a classe
média deve trazer ao consumo. Além da iseng¢do, o novo modelo de crédito
imobilidrio, que deve impulsionar o crédito, e expectativa de “agenda
positiva” em ano eleitoral também influenciaram a percep¢do de risco
inflacionario para 2026. A derrota do governo na MP 1303, que abriu um
buraco de mais de RS 30 Bl no orgcamento de 2026, curiosamente, ndo teve o
mesmo impacto, com mercado concentrando ateng¢des na derrubada da
mudanca da tributagcdo de renda fixa, que poderia trazer distor¢Ges ao
mercado de RF e dificuldades de captacdo do setor publico.

Numeros benignos de inflagdo aqui e nos EUA, assim como
dados fracos de atividade, ao mesmo tempo em que se registrou o
esfriamento das tensdes diplomaticas entre Brasil e EUA, apds encontro
amigdvel entre Lula e Trump na Malasia, trouxeram alivio ao mercado,
movendo as curvas de juros para baixo. O inicio formal das negociacdes em
torno das tarifas e sang¢des impostas ao Brasil se deu em um ambiente
amigdvel, em clara mudanga de estratégia da politica externa norte-
americana. Nesse sentido, a evolugdo das negociagcdes entre EUA e China
também trouxe bons ventos ao mercado, mostrando alguma distensdo na
relagdo entre os dois paises.

Mais especificamente sobre a inflagdo, a divulgacdo de um
IPCA-15 abaixo da expectativa foi a melhor noticia do més para o Banco
Central. A abertura do indice mostrou desaceleragdo importante dos nucleos
qualitativos, como servigos subjacentes, servigos intensivos em trabalho e
média dos nucleos, causando uma onda de revisGes nas expectativas de
inflacdo, refletida em forte queda da inflagdo esperada pelos agentes
divulgada pelo Boletim Focus. Da mesma maneira, a leitura do CPl de
setembro nos EUA trouxe surpresa baixista, com nucleos menos pressionados,
corroborando com perspectivas de afrouxamento monetario pelo Fed. No
final do més, a decisdo de corte de 0,25% na taxa basica de juros dos EUA veio
acompanhada de uma comunicagdo inesperadamente hawkish da autoridade
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monetaria. O presidente do Fed, Jerome Powell, tentou deixar claro na coletiva pds-decisdao que um

corte de juros na reunido de dezembro ndo estd garantido, além de revelar grande divergéncia entre

os membros do comité, causando elevagdo dos juros nos ultimos dias do més.



Na primeira quinzena de outubro, observou-se grande volatilidade no mercado
financeiro, com a curva de juros ganhando inclinagdo. Grande parte da tensdo observada teve origem
na conducdo da politica fiscal brasileira, especialmente apds a aprovagdo unanime da isencdo de IR
pela Camara dos Deputados. A possibilidade de novas medidas expansionistas, somada ao potencial
efeito inflaciondrio deste projeto, contribuiu para o aumento da percepg¢dao de risco. Outro fator
relevante foi a perda de validade da MP n? 1.303. Embora a ndo altera¢do das aliquotas sobre
investimentos tenha um efeito positivo no mercado, a perda de arrecada¢do acabou pesando
negativamente. No cendario externo, avangos pontuais nas negociagGes comerciais entre EUA e China
proporcionaram momentos de alivio nos ativos de risco. Entretanto, apesar do corte de 0,25 ponto

percentual na taxa de juros pelo Fed, a auséncia Performance acumulada no més
de consenso na decisdo e a sinalizagado, Fonte: ANBIMA
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especialmente no horizonte relevante para a
politica monetaria. Tanto o IPCA de setembro
guanto o IPCA-15 de outubro surpreenderam positivamente, com as proje¢des de IPCA no Boletim
Focus para 2027 recuando fortemente no més, assim como a mediana para 2028. Acreditamos que
essa tendéncia de melhora nas expectativas inflacionarias deve se manter, favorecendo o inicio de
cortes na Selic ja no inicio do préximo ano, o que pode contribuir para a redug¢do da curva de juros.
Dessa maneira, o fundo Banrisul Foco IRF-M (+1,34%), composto predominantemente
por titulos prefixados, teve um bom desempenho no més. Quanto ao fundo prefixado curto (com
vencimentos até um ano), Banrisul Foco IRF-M 1 (+ 1,27%), seu resultado foi alinhado com a melhora
nas expectativas de inflagdo. Enquanto isso, os fundos indexados a inflagdo, compostos por NTN-Bs,
apresentaram um resultado mais modesto diante da pressdo sobre as NTN-Bs, intensificada pelas
grandes emissdes do Tesouro Nacional e pela concorréncia com ativos de crédito privado isentos. Logo,
o fundo Banrisul Foco IMA-B, de longo prazo, rendeu + 1,01% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém
somente NTN-Bs acima de 5 anos, +1,02%. O Banrisul Foco IDKA IPCA 2A, cuja carteira possui duragdo
média de até dois anos, encerrou o més com rentabilidade de + 1,05%, diante do leve fechamento das
taxas reais curtas (a taxa de juros reais de 2 anos caiu de 8,47% para 8,36% em outubro). Por fim, o
Banrisul Foco IMA-Geral, que possui uma carteira mista entre pds-fixados Selic, prefixados e indexados
em IPCA, teve resultado de + 1,23% em outubro.

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral
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Fonte: Economética.

Em outubro, as taxas das LFTs permaneceram préximas da estabilidade, com queda em
alguns vencimentos médios e longos. Com isso, o IMA-S, composto por titulos pds-fixados com
rentabilidade atrelada a taxa basica de juros, rendeu +1,29% contra +1,27% do CDI. Embora a MP n?
1.303 tenha provocado elevada volatilidade nos prémios das LFTs no inicio do més, ao final, a maioria
dos vencimentos apresentou recuperacdo, encerrando o periodo abaixo da abertura no més.

O mercado de ativos de crédito privado, cujo desempenho pode ser medido pelo indice
Anbima IDA-DI, registrou um retorno de 84,5% do CDI em outubro. Esse resultado foi decorrente de
um aumento das taxas e consequente queda dos pregos dos ativos de divida corporativa negociadas
no mercado secundario. Considerando o universo de debéntures remuneradas por CDI+ spread com
precos publicos e com negdcios registrados no més, observamos que 55% delas tiveram retorno abaixo
do CDI, enquanto o volume total negociado atingiu nivel recorde de RS 73,4 bilhdes frente a uma média
mensal de RS 58 bilhdes em 2025.

Ao observarmos que ao final de outubro o IDA-DI acumulava um retorno de 114% do
CDI no ano, a redugdo do spread das debéntures de cerca de 2% a.a. em janeiro para 1,6% ao final de
agosto, e a captacdo liquida positiva da industria de fundos de crédito no més de outubro, concluimos
que o recente movimento de elevagdo das taxas e quedas dos pregos de debéntures se configura como
uma realiza¢do de ganhos, que teve como gatilho os eventos relacionados ao pedido de recuperagao
judicial da Ambipar S.A. Pelo fato de a empresa ser um importante emissor de divida, o evento acabou
por contagiar ativos de divida de outros emissores relevantes cujo perfil de risco de crédito tém se
elevado notadamente (CSN, Braskem, Simpar e Raizen).

Adicionalmente, ponderamos que o prolongado periodo de taxas de juros altas tem
exercido crescente pressdo sobre o balango de empresas com endividamento elevado, de maneira que
em momentos de aumento de aversdo ao risco, como o produzido pelo caso Ambipar S.A., ha forte
reprecificacdo de ativos de maior risco. Atualmente nossas carteiras ndo possuem exposi¢do aos ativos
mencionados no paragrafo anterior, apenas um posicionamento indireto em Raizen através de seu
controlador, Cosan S.A., cujo risco de crédito foi mitigado em recente evento de aumento de capital,
além de deter participagdo em outros negdcios cujos fluxos de caixa reduzem a dependéncia desta em
relacdo aos resultados da Raizen.

Dado esse cenario, o conjunto de ativos de crédito privado presentes em nossos fundos
apresentou em outubro um retorno de 70,9% do CDI. Contribuiram negativamente para esse
desempenho principalmente os papeis emitidos por Sendas Distribuidora S.A. (28% do CDI), Cosan S.A.
(44% do CDI) e Randon S.A. (58% do CDI). Destacamos que no ano o desempenho da carteira segue
acima do IDA-DI, acumulando 118,8% de retorno sobre o CDI. A taxa média ponderada da remuneragdo
das debéntures presentes em nossas carteiras encerrou outubro em CDI +1,14% a.a.

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples



Prospectivamente, avaliamos que o movimento de ajuste poderd se estender ao longo
de novembro. No médio prazo, o ciclo de reduc¢do da taxa de juros pela Banco Central tende a melhorar
a geracdo de caixa das empresas com elevado nivel de endividamento, o que pode contribuir
positivamente para o desempenho dos ativos.

Por fim, destacamos entre os nossos fundos pos-fixados atrelados ao CDI o Banrisul
Master (+ 1,20% ou 95% do CDI) e o Banrisul Premium (+ 1,21% ou 95% do CDI), compostos por ativos
de crédito privado e titulos publicos, assim como o Banrisul Absoluto (+1,27% ou 100% do CDI),
composto apenas por ativos publicos.

O Banrisul Multimercado Livre teve rentabilidade de + 1,00% no més de outubro,
correspondendo a aproximadamente 79% do CDI, enquanto o IHFA (indice de Hedge Funds Anbima)
rendeu +1,25%. No més tivemos SMAL11 subindo 0,36% no més, o SVAL11 (small caps americano)
ligeiramente positivo, assim como as posigdes em juros reais médio e longo, combinadas com as
posicGes taticas na curva de juros prefixada, que funciona como um hedge cruzado no book de renda
fixa do fundo. Na contramao, as posi¢oes nos FI-INFRA sofreram com a leve abertura das debéntures
incentivadas apods a expiracdo da MP 1.303, uma vez que o mercado estava antecipando investimentos,
considerando o risco de aprovagdo da taxacdo nessa classe de ativos. Prospectivamente, seguimos
vendo uma assimetria de risco positiva nos vencimentos médios e longos de NTN-B, além de
mantermos posi¢ées dinamicas defensivas no juro prefixado longo, diante de um quadro politico e
fiscal interno ainda desafiador. No segmento de renda varidvel, seguimos buscando oportunidades nos
EUA e aqui no Brasil através de posicdes em Small Caps considerando os ciclos de cortes de juros em
andamento |4 fora e aqui no Brasil.

Banrisul Multimercado Livre - Atribuicdo de Resultados | Outubro/25
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Fonte: Banrisul Corretora.

Encerramos o més com otimismo renovado. A temporada de resultados trouxe sinais de
que as empresas brasileiras seguem adaptando seus modelos de negdécio a um ambiente mais
competitivo e de juros cadentes. Seguimos priorizando disciplina, analise fundamentalista e paciéncia
— virtudes que se provam essenciais em ciclos de mercado mais longos.

Banrisul indice

O fundo apresentou retorno de 2,06% em outubro e 25,29% no acumulado do ano,
mantendo-se acima do referencial lbovespa. Entre os destaques positivos, WEG, Gerdau e Usiminas
reportaram resultados no més e tiveram forte influéncia no desempenho da carteira. A WEG divulgou
lucro liquido de RS 1,65 bilhdo no terceiro trimestre, um crescimento de 4,5% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. A companhia segue demonstrando resiliéncia e disciplina operacional, com



expansdo das exportagcbes e margens sustentdveis. A Gerdau apresentou lucro liquido de
aproximadamente RS 1,08 bilhdo e crescimento de receita, sustentado por maior demanda em aco
longo e bom desempenho das operagées na América do Norte. O resultado reforca a consisténcia de
seu modelo de negdcios, mesmo em um ambiente de custos ainda pressionados. A Usiminas, por sua
vez, reportou resultado com geracdo de caixa positiva e segue ajustando sua estrutura operacional
para a retomada gradual do setor siderurgico. A principal contribui¢cdo negativa veio da sublocagdo em
Vale, que acompanhou a valorizagdo do minério de ferro durante o més, limitando nosso ganho relativo
frente ao indice.

Banrisul A¢oes

O fundo (-0,26%) apresentou desempenho abaixo do referencial. Entre os destaques,
Usiminas e Grazziotin contribuiram positivamente. O resultado de Usiminas, ainda que negativo,
trouxe um tom de prudéncia ao mercado em relagdo ao setor, favorecendo ajustes de pregos que
tornaram a o nivel atual de pregos atrativos no longo prazo. Do lado negativo, Marcopolo e Hapvida
pressionaram o desempenho, refletindo respectivamente margens comprimidas e desafios
operacionais em seus segmentos.

Banrisul Infra

O fundo avangou 3,21% em outubro e acumula 20,61% no ano. O destaque foi Usiminas,
cujo resultado contabil negativo ndo obscurece a melhora operacional observada ao longo do
trimestre. A companhia permanece com sélida geragdo de caixa e alta eficiéncia industrial, o que tende
a beneficiar o setor de infraestrutura e construcdo pesada no médio prazo. A carteira também foi
favorecida pela valorizagcdo de ativos ligados a construgdo civil e energia, que seguem sustentando o
bom desempenho do fundo.

Banrisul Performance

Com alta de 2,00% em outubro e mais de 24% no acumulado do ano, o fundo manteve
ritmo sélido de valorizagdo. A boa performance de WEG e Gerdau, ambas com resultados consistentes,
foi determinante para o desempenho do portfélio. A busca por assimetrias de mercado (descasamento
entre preco e valor), aproveitando a volatilidade, traz interessantes oportunidades, o que que continua
sendo um dos pilares da nossa estratégia.

Banrisul Dividendos

O fundo (+1,57% em outubro) mantém rentabilidade superior ao IDIV no acumulado de
2025. O principal destaque foi Kepler Weber, que divulgou lucro de RS 51,6 milhdes no terceiro
trimestre, recuo pontual frente ao ano anterior, mas dentro de uma trajetéria de resultados saudaveis.
O setor de armazenagem agricola continua promissor, com perspectivas positivas para o proximo ciclo.

Este relatorio foi elaborado em 05/11/2025 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Corretora e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informag&es disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste
relatdrio sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opiniGes aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.
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Geréncia de Administragao Fiducidria

Rua Siqueira Campos, 833 - 32 andar, Centro Histdrico, Porto Alegre RS, CEP 90.010-000 Telefone: (51) 3215.2300
Ouvidoria: 0800.644.2200 / SAC 0800.646.1516 E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br
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bo N ri sSu I asset RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Acumulado (%) PL Médio Movimentagdes (R$)
12 Meses Inicio das ~ Taxa de Adm. Grau de
FUNDOS DE INVESTIMENTO Atividades (% a.a) AplicagGo  Apl. Adicional e Saldo Risco Obs.
nov/24 dez[24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  [ul/25 ago/25 set/25  out/25 Ano 2m 24m 36m (R$ Mil)
Inicial Resg. Minimo Minimo
Banrisul Automatico FI RF Curto Prazo 0,63 0,75 08l 08l 0,79 0,87 0,94 091 1,07 0,97 1,02 1,07 9,69 n21 2090 3422 2296105  14/08/1996 1,60 0,01 0,01 0,01 ® 345
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 0,62 0,74 08l 0,80 0,78 0,87 0,94 0,90 1,05 0,96 101 1,05 9,61 nn 2073 3395 740.836 11/05/1998 1,60 20,00 20,00 20,00 v 14
Banrisul Simples RF FIC FI 0,72 0,77 0,95 0,89 0,86 0,94 1,05 1,00 118 1,06 112 17 10,77 1244 2350 3846 50.076 25/01/2016  100a115 100,00 100,00 10000 16
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 0,78 0,83 1,03 0,94 0,91 1,00 i 1,06 125 112 118 124 11,43 1323 2525 4144 423.460 30/11/2009 0,50 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 0,78 08l 1,05 0,96 0,95 104 114 1,08 126 110 125 120 11,63 1342 2578 4239 2833121 16/05/1997 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 0,80 0,86 1,05 0,97 0,94 1,03 114 1,09 128 115 1,22 127 n77 1364 2619 4303 6595125  09/02/2015 05 500.000,00 100,00 500.000,00 ¢ 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM* 0,82 0,83 1,08 1,00 0,99 1,06 115 112 129 113 127 1,21 1,94 1381 2663 4370 1202558  03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 1000000 @e® 16
Banrisul Vip FI RF LP 0,66 0,72 0,94 0,87 0,83 0,90 101 0,98 114 1,03 1,09 114 10,42 n95 2235 3662 81154 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 10000 g 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP (0,03) (273) 1,03 0,47 179 2,05 169 131 (090) 079 0,47 1,01 1014 7,0 12,68 2210 229.872 01/10/2012 0,356 100,00 100,00 100,00 @e® 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP *** (020) (438) 038 0,39 302 213 256 185 (152) 051 0,41 1,02 1,24 615 - - 1981 02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 eee® 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 0,53 0,66 127 0,99 0,98 1,21 1,06 104 119 1,22 117 127 1204 1339 2451 40,98 606.708 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 10000 ¢ 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP (057)  (172) 251 0,56 1,32 2,94 0,93 1,76 0,20 164 120 134 15,39 1274 2139 3621 189.237 01/10/2012 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 0,26 (027) 195 0,60 0,41 1,82 0,47 0,25 0,59 17 0,60 1,05 9,30 929 1934 3005 551976 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 0,28 (064) 136 0,77 125 1,70 124 128 055 118 1,05 123 12,28 1,87 2171 3592 355584  25/07/2002 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM* 08l 0,80 1,07 0,99 0,98 1,05 114 110 129 1,09 129 7 1,80 1362 2623 4275 240795  03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 gee 16
Banrisul Multimercado Livre FI LP (0)8) 074 031 0,71 0,75 0,72 1,99 0,87 0,99 1,02 0,98 1,00 9,79 1044 2135 3391 4290 02/12/2019 1,00 a 1,50 100,00 100,00 10000 ge@ 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado ** o7 0,77 0,96 0,88 0,83 0,85 0,93 0,94 1,06 101 1,03 120 10,16 11,80 2174 3642 7166 07/10/2021 0,00 @ 2,00** 100,00 100,00 10000 gee 6
Banrisul Espelho Occam Multimercado ** 2,05 2,09 0,65 (068)  (1,05) 2,3 213 144 (018) 0,60 2,32 0,09 7,65 12,17 16,29 16,83 1530 24/01/2022 0,00 @ 250** 100,00 100,00 100,00 eeee® 16

AGOES

a
[ ]
[ ]

Banrisul [ndice FI AcGe: (281) (368) 438 (327) 683 4,79 2)4 08l (455) 690 335 2,06 25,28 17,26 3162 2326 12.403 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 100,00 16
Banrisul Dividendos FI Acdes 019 (3,71) 35 (304) 569 4,69 1,50 2,80 (376) 585 2,88 157 2295 1862 3706 3124 18525 29/08/2008 1,50 100,00 100,00 100,00 16
Banrisul Infra FI AcSes 0,24 (446) 223 (4,54) 5,91 0,82 3,80 0,83 (445) 735 4,44 321 2060 1550 1934 20,39 17.849 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 100,00 16
Banrisul Performance Fl Acdes (232) (383) 366 (243) 505 348 1,08 0,60 (454) 1016 3,70 2,00 2440 1685 30,04 164l 5.437 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 100,00 16
Banrisul Fl em Acdes (96) (436) 166 (508) 540 2,46 346 153 (687) 500 0,65 (0,26) 7,47 0,76 (,06) (545) 71453 27/10/1971 5,00 100,00 100,00 100,00 16
CDI 0,79 0,92 1,00 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 16 121 127 1,75 1368 2616 4309

SELIC 0,79 0,92 1,00 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 127 n,75 1368 2616 4309 Observagdes

DIV (0,07) (488) 350 (277) 552 387 1,30 176 (297) 536 283 1,78 21,66 1563 4019 4899 (1) investidores em geral.

SMLL (4,49) (784) 6,12 (384) 672 9,01 544 1,04 (636) 584 157 0,45 27,91 12,59 15,41 (335) (2) fundo exicusivo de previdéncia municipal RPPS

IBrX (2,90) (4,38) 4,91 (2,68) 5,94 333 170 1,36 (4,17) 6,22 347 2,09 23,91 15,03 32,62 28,01 (3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuigées federais. Nao permitido para PF.

IBOVESPA (31m) (428) 486 (264) 607 3,69 145 133 (478) 6,27 3,40 2,25 24,32 15,28 3216 2887 (4) permite resgates automaticos

IMA-B 0,02 (261) 106 0,50 7,93 2,09 1,69 1,29 (0,79) 083 0,53 104 10,57 7,69 1374 2395 (5) permite aplicagoes automaticas.

IMA-B 5+ 2,83 2,33 0,43 0,40 2,83 2,33 2,45 185 (1,51) 0,53 0,44 105 1,30 6,19 - - () ndio permite movimentagées autométicas.

IMA-GERAL 0,31 (0,59) 139 0,79 127 170 125 128 0,56 119 104 122 12,33 12,02 2219 36,49 Acesse o material comercial de cada fundo, clicando no hyperlink disponivel na tabela acima.

IMA-GERAL ex-C 0,30 (0,60) 140 0,78 127 172 126 1,30 0,57 119 107 124 12,49 125 2235 37,07 Classificagdo de Risco:

IRF-M (052) (165) 257 0,60 1,38 2,98 0,99 177 0,29 1,65 125 137 1592 1340 2278 3868

IRF-M 1 0,56 0,70 128 101 1,00 122 1,08 1,06 121 124 119 129 12256 1367 2522 4210 - e e g D
IDKA IPCA 2A 0,21 (023) 205 0,61 0,41 1,89 052 0,24 0,59 1,38 0,48 112 9,72 9,69 1998 3081 Muito Baixo famo Ress i MDATD

*Alteragéo da Denominagdo Social e Politica de Investimento a partir de 02/12/2024. ** Os Fundos de Gestores Parceiros néo cobram taxa de administragéio. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagéo dos servigos de administragéo e gestéo, a taxa de administragdo, vide REGULAMENTO. * **Este(s) fundo(s) tem menos de 12 (doze) meses, para

avaliagdo da performance de fundo(s) de investimento(s), & recomendével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Leia o Regulamento e a Lamina de Informagées Essenciais. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A rentabilidade divulgada jé é liquida da taxa de administragdo e outros encargos pertinentes ao fundo. Os Fundos de

Investimento néo contam com a garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no Ultimo dia Gtil do més anterior e no ltimo dia Gtil do més de referéncia. Para avaliagéo o

Autorregulacdo
Servico de Atendimento ao Cotista ANBIMA

Geréncia de Administragdo Fiduciaria
Rua Siqueira Campos, 833 - 3° andar, Centro Histérico. Porto Alegre-RS - CEP 90010-000
Ouvidoria: 0800.644.2200 | SAC 0800.646.1515 | E-mail: fundos _investimento@banrisul.com.br | www.banrisul.com.br

da performance dos Fundos de Investimento é recomenddavel uma andlise do periodo de, no minimo, 12 meses.



