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Revista Mensal dos Fundos de Investimento | resultados de dezembro de 2025

Apds forte sequéncia de alta nos precos dos ativos locais, especialmente no més de
novembro, em dezembro tivemos um resultado misto nos fundos, com desempenho fraco na renda
fixa, enquanto a bolsa renovou maximas, apesar da forte volatilidade relacionada a uma mudanca
no sentimento de mercado no periodo, em parte por conta do adiamento das apostas para o inicio
do ciclo de queda de juros, mas principalmente influenciado

pela reviravolta no cendrio politico, com a definicdo do = Curva de Juros Nominal (DI Fut. %)
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A ata da decisdo de dezembro do Copom, de manutencdo da taxa basica em 15% a.a.,
manteve tom austero das reuniGes anteriores, mesmo com sequéncia de bons resultados no IPCA e
cambio controlado, por ora. O IPCA-15 de dezembro justificou, de certa maneira, a abordagem do
Bacen, mostrando reversdo da tendéncia de queda nas medi¢des de servicos subjacentes, apesar

de os nlcleos ainda mostrarem trajetdria relativamente benigna em medicdo trimestral anualizada.



Principais destaques no més:

Antecipacao do debate eleitoral de 2026 aumenta volatilidade no Brasil;

Inflagdo segue recuando lentamente, mas com sinais de aten¢do nas medidas sensiveis a politica monetaria; e
Atividade economica segue desacelerando, mas mercado de trabalho ainda segue aquecido.

No inicio de dezembro, observou-se elevagdo da volatilidade nos ativos de risco
domeésticos, em funcdo da antecipa¢do do debate eleitoral de 2026. O anuncio da pré-candidatura do
candidato da oposicdo foi sucedido por movimento inicial de ajuste nos pregos, atribuido por
participantes do mercado ao desempenho recente do pré-candidato nas pesquisas e a possibilidade
de maior fragmentagdo entre candidaturas
identificadas como de centro-direita. Em termos

gerais, os ativos passaram a refletir a percepc¢do Performance acumulada no meés
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ficou para a ultima decisdo de politica monetaria
do Fed e a retomada ainda lenta da divulga¢do de dados macroeconémicos oficiais apds o shutdown.
Tais temas tiveram impacto limitado sobre os juros brasileiros, que permaneceram mais atentos a
dinamica politica e as expectativas de politica monetaria. Na ultima decisdo do Copom de 2025, a
manutencdo da taxa Selic ja era amplamente esperada, e a continuidade do tom conservador do
comunicado levou o mercado a revisar as expectativas quanto ao inicio do ciclo de cortes de juros em
2026.

Dessa forma, o fundo Banrisul Foco IRF-M (+ 0,18%), composto predominantemente por
titulos prefixados, teve um desempenho aquém do esperado em dezembro, apds quatro meses de
desempenho acima do CDI. Quanto ao fundo prefixado curto, com vencimentos até um ano, Banrisul
Foco IRF-M 1 (+ 1,13%), seu desempenho ficou levemente abaixo do CDI apds revisdes para cima da
Selic de curto prazo. Enquanto isso, os fundos indexados a inflagdo, compostos por NTN-Bs, foram
negativamente impactados com o aumento da inclinagdo da curva diante do cendrio mais volatil. Logo,
o fundo Banrisul Foco IMA-B, de longo prazo, rendeu +0,25% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém
somente NTN-Bs acima de 5 anos, -0,22%. O Banrisul Foco IDkA IPCA 2A, cuja carteira possui duragdo
média de até dois anos, encerrou o més com rentabilidade de +1,05%, diante da leve abertura das
inflagBes implicitas curtas - a taxa de juros reais de 2 anos caiu de 8,19% para 8,06% em dezembro. Por
fim, o Banrisul Foco IMA-Geral, que possui uma carteira mista entre pds-fixados Selic, prefixados e
indexados em IPCA, teve resultado de +0,77% em dezembro.

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral.
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Fonte: Economatica. Elaboragdo: Banrisul Asset.

Em dezembro, as taxas das LFTs (Tesouro Selic) permaneceram novamente proximas da
estabilidade, com alguns destaques de queda em alguns vencimentos médios, com isso, o IMA-S,
composto por titulos pos-fixados com rentabilidade atrelada a taxa basica de juros, rendeu +1,23%
contra +1,22% do CDI.

O mercado de crédito privado local, medido pelo IDA-DI, apresentou retorno de 99,1%
do CDI, acumulando ganho de 112,1% do CDI no ano. Em termos qualitativos observamos que o fraco
desempenho do indice no més é explicado por alguns poucos ativos com quedas expressivas enquanto
o restante da carteira apresentou, de maneira geral, desempenho ligeiramente positivo tendo a
mediana dos retornos se situado na faixa de 105% do CDI.

Nossa carteira de debéntures obteve retorno ligeiramente acima do mercado e encerrou
0 més de dezembro com ganhos de 102% do CDI, com retornos dos ativos integrantes uniformemente
distribuidos.

Por fim, destacamos entre os nossos fundos pés-fixados atrelados ao CDI o Banrisul Flex
(+1,22% ou 100% do CDI) e o Banrisul Premium (+1,21% ou 99% do CDI), compostos por ativos de
crédito privado e titulos publicos, assim como o Banrisul Absoluto (+1,22% ou 100% do CDI), composto
apenas por ativos publicos (LFTs).

O Banrisul Multimercado Livre rendeu +1,12% no més de dezembro, correspondendo a
aproximadamente + 92% do CDI, enquanto o IHFA (indice de Hedge Funds Anbima) rendeu + 0,54%.
Entre os destaques positivos tivemos o SVAL11 (small caps americano) com bom desempenho durante
0 més (alta de 4,36%). As posicdes nos FI-INFRA tiveram mais um bom més com a recuperagao do
BDIF11. Na contramdo, o SMAL11 foi penalizado com a alta volatilidade na curva de juros caindo mais
de 3% no més. Para frente, seguimos vendo uma assimetria de risco positiva nos vencimentos médios
e longos de NTN-B, além de também seguirmos montando posi¢des dinamicas defensivas no juro
prefixado longo, diante de um quadro politico e fiscal interno ainda delicado. No segmento de renda
varidvel, seguimos buscando oportunidades nos EUA e aqui no Brasil através de posicdes em Small
Caps considerando os ciclos de cortes de juros em andamento |a fora e préxima de comegar aqui no
Brasil.

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples.



Banrisul Multimercado Livre - Atribuicao de Resultados | Dezembro/25

M Aumento M Diminuigao ™ Total

1,40%
0,0949%
0,
1,20% 0,155% [ [ 1.1200%
0,0622% - ) 9
1,00% 0,7319% ey BAITES
0,80%
0,60%
0,40%
B 0,1462%
0,20%
ooss [N
0.00% 0,0501%
. e =
- 0,
0200 "0:0861%
SVAL11 Fl-Infra NTN-B (IPCA) ol Total
SMAL11 Délar/Real LFT (Pés) Juros Despesas
Fonte e elaboragdo: Banrisul Asset.
O més de dezembro iniciou
estendendo o rali dos ativos nacionais,
embalado pelo anuncio de dividendos
extraordinarios e bonificacbes de ag¢des por parte

de diversas empresas. No entanto, apds o
Ibovespa superar o alvo de diversos analistas
graficos (160 mil pontos) e com Délar e juros-
futuros nas minimas do ano, o Mercado como
todo interrompeu a sequéncia de ganhos e

Performance acumulada no més

—_—

L 9% |

N

¥

y . N ¥ Fonte: B3
entrou no modo “realizacdo de lucros”. O 4,00%
movimento estd relacionado a novidades no 2,00% /;%\ A
cenario politico, mas a verdade é que os pregos 0,00% \.\/ N\
estavam bastante esticados sob diversos -2,00%
parametros. -4,00%
Considerando que os ganhos de 2025, -6,00%
embora amplos, foram especialmente intensos -8,00%
poucos setores (financeiro, imobiliario e TR ARARANARAIAIIAIIAIIIIIIR
L. . Sddddddddddddgdoadaddddd
utilities), nossa estratégia de antecipar uma 8883888300 2235820383R8F
possivel rotacdo de carteiras, iniciada em —IBOV —SMLL —IDIV
novembro, mostrou-se acertada, pois todos os cinco

Fundos superaram os seus referenciais, alguns em larga margem. No ano tivemos dois fundos
superando o seu referencial: Banrisul indice e Banrisul Dividendos.

O Banrisul indice valorizou 1,7% no més (e 34,4% no ano), impulsionado pela alta da Vale.
Construimos esta vantagem encontrando valor em empresas com menor participagdo no referencial
Ibovespa aproveitando a volatilidade do mercado, visto que a estratégia é replicar o ndice.

O Fundo Banrisul Dividendos valorizou 2,2% no més, chegando a 30,5% no ano.
Considerando que o foco do fundo sdo empresas boas pagadoras de proventos, replicando em algum
grau o IDIV, o Fundo se beneficiou dos dividendos extraordinarios e bonificagdes de a¢des distribuidos
por diversas empresas no final de 2025, antes da mudanca na tributacéo.

J& o Fundo Banrisul Infra teve valorizacao de 4,2% no més e 31,9% no ano, impulsionado em
dezembro pelas altas da Orizon e Vale. Estamos realizando lucro em ag¢des que entendemos ja estar
bem precificadas, migrando para outras em que as assimetrias de valor paregam significativas. Neste
contexto estamos reduzindo participagdo em mineragdo e aumentando posi¢cdes em industrias.
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O Banrisul Performance rendeu 2,6% no més e 28,7% no ano, beneficiado em dezembro pela
recuperacao da Brava. Estamos posicionando a carteira para o iminente ciclo de alivio monetario aqui
e nos EUA.

Ja o Banrisul Agdes valorizou 4,0% no més (13,1% no ano), impulsionado pela recuperagdo
da Electro Ago Altona. Estamos otimistas com o portfélio de Small Caps de qualidade que temos na
carteira. Mesmo com as maximas do ano no Ibovespa o referencial Smal Caps ainda esta bem afastado
das suas mdaximas.

Entramos em 2026 com posicdes que embutem enorme potencial de valorizagdo. Estamos
também expostos em empresas petroliferas, visto que mesmo com a queda do Petréleo Brent em
2025, as empresas ainda se mantiveram lucrativas, enquanto suas a¢des cairam muito mais do que o
que nos parece razoavel considerando o histérico recente e as perspectivas para o petrdleo. A tese
principal estd no iminente inicio do ciclo de cortes na taxa Selic, que devera destravar um movimento
conhecido no Mercado como “rotagdo de carteiras”, onde empresas que tenham expandido multiplos
perderdo apelo entre os grandes players, que possivelmente comecardo a buscar empresas/setores
que tenham maior potencial de valorizagdo e que se beneficiem de juros menores. Neste sentido,
buscamos empresas com bom operacional, mas que estejam com lucro comprimido pelas despesas
financeiras, resultando em agGes subavaliadas. Paralelamente, também temos estratégias de carrego
em empresas que possuem multiplos de avaliagdo incompativeis com sua lucratividade.

Este relatério foi elaborado em 06/01/2026 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Asset e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste
relatdrio sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opiniGes aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudancas. Servigo De
Atendimento Ao Cotista: Geréncia de Administragdo Fiduciaria. Rua Siqueira Campos, 833 - 32 andar, Centro Histdrico, Porto Alegre RS, CEP 90.010-000 Telefone: (51) 3215.2300. E-mail:
fundos_investimento@banrisul.com.br. SAC 0800.646.1516. Ouvidoria: 0800.644.2200.
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banrisulasset RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO Dezembro / 2025

PL Médio )
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RENDA FIXA CURTO PRAZO

Banrisul Automético FI RF Curto Prazo 08l 081 079 087 0,94 0,91 107 0,97 1,02 107 0,88 1,02 1,79 1,79 2141 3438 2397189  14/08/1996 1,60 0,01 0,01 0,01 o 345
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 08l 0,80 078 087 0,94 0,90 1,05 0,96 101 1,05 087 1,00 1,67 n67 2123 3410 723764 11/05/1998 1,60 20,00 20,00 2000 @ 14
Banrisul Simples RF FIC I 0,95 0,89 0,86 0,94 1,05 1,00 118 1,06 112 117 0,96 m 1309 1309 2405 3867 46.485 25/01/2016 100 a 115 100,00 100,00 10000 & 16
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 1,03 0,94 0,91 1,00 m 1,06 125 112 118 124 1,01 118 1389 1389 2584 4167 427796 30/11/2009 0,50 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 1,05 0,96 0,95 1,04 114 1,08 126 110 125 1,20 1,04 119 1413 143 2635 4257 2865459  16/05/1997 050 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 1,05 0,97 0,94 1,03 114 1,09 128 115 122 127 1,04 121 14,31 1431 2676 4324 7030200  09/02/2015 015 500.000,00 100,00 500.000,00 & 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM* 1,08 1,00 0,99 1,06 115 112 129 113 127 121 1,06 121 1449 1449  27)7 4388 1234228  03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 1000000 ee® 16
Banrisul Vip FI RF LP 0,94 087 0,83 0,90 101 0,98 114 1,03 1,09 114 0,93 108 1266 1266 2290 368l 81262 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP 1,03 047 179 2,05 1,69 131 (090) 079 047 101 2,06 024 1269 1269 927 2628 215.339 01/10/2012 035 100,00 100,00 10000 ee® 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP *** 038 0,39 302 213 256 185 (152) 08 04 102 278 (0.21) 1409 1409 - - 2215 02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 eeee® 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 127 0,99 0,98 121 1,06 1,04 119 122 117 127 1,05 113 14,51 1451 2490 414 612.417 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP **** 251 0,56 132 2,94 0,93 176 0,20 164 1,20 134 165 018 1752 1752 1891 3778 183737 01/10/2012 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 1,95 0,60 041 1,82 047 0,25 0,59 117 0,60 1,05 0,97 104 1,52 n52 1798 3200 512.452 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 136 077 125 170 124 128 055 118 1,05 123 141 077 1475 1475 208 37,82 312.035 25/07/2002 0,20 100,00 100,00 10000 ©® 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM* 107 0,99 0,98 1,05 114 110 129 1,09 129 117 1,05 122 1437 1437 2679 4300 240927  03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 eee 16
Banrisul Multimercado Livre FI LP 031 071 075 072 1,99 087 0,99 1,02 0,98 1,00 1,30 m 1246 1246  20)2 3545 4180 02/12/2019 1,00 150 100,00 100,00 10000 eee 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado ** 0,96 0,88 083 0,85 0,93 0,94 1,06 101 103 1,20 0,92 1,03 1233 1233 2166 3685 6.930 07/10/2021 0,00 @ 2,00* 100,00 100,00 10000 eee 16
Banrisul Espelho Occam Multimercado ** 0,65 (068)  (1,08) 2]3 2]3 144 (018) 0,60 232 0,09 1,76 (152) 7,89 7,89 15,69 17,10 1.461 24/01/2022 0,00 a 2,50** 100,00 100,00 10000 eeee 16
Banrisul indice FI Acdes 438 (327) 683 479 214 081 (455) 690 335 2,06 5,49 170 3441 344 1965 3974 12597 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 10000 eeee 16
Banrisul Dividendos FI AcSes 315 (304) 569 4,69 150 2,80 (376) 585 2,88 157 378 223 3046 3046 2482 4886 19.023 29/08/2008 150 100,00 100,00 10000 eeee 16
Banrisul Infra FI AcGes 223 (454) 591 0,82 380 083 (445) 735 4,44 321 5,01 416 3193 3193 1593 372 17.843 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 10000 esee 16
Banrisul Performance Fl Acdes 3,66 (243) 505 348 1,08 0,60 (454) 1016 370 2,00 081 2,60 2869 2869 1431 2916 5.287 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 10000 eeee® 16
Banrisul Fl em Aces 166 (508) 540 2,46 346 153 (687) 500 0,65 (026) 117 398 1307 1307 (832) 1508 69.882 27101971 5,00 100,00 100,00 10000 eeee 16
CDI 1,00 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 127 1,05 121 14,31 1431 2674 4328

SELIC 1,00 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 127 1,05 121 14,31 1431 2674 4328 Observagses

DIV 350 (277) 852 387 1,30 176 (297) 536 2,82 178 531 146 2999 2999 2658 6054 (1) investidores em geral.

SMLL 612 (384) 672 9,01 544 1,04 (636) 584 158 045 6,01 (357) 3070 3070  (202) 1475 (2) fundo exicusivo de previdéncia municipal RPPS,

IBrx 491 (2,68) 594 333 1,70 136 (4,17) 6,22 347 2,09 6,43 118 33,45 3345 20,49 46,12 (3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuigées federais. NGo permitido para PF.
IBOVESPA 486 (264) 607 369 145 133 (416) 627 3,40 225 6,37 129 3395 3395 2007 4683 (4) permite resgates autométicos.

IMA-B 1,06 050 184 2,09 7,93 129 (079) 083 053 1,04 2,04 0,30 1317 1317 1041  28)3 (5) permite aplicagoes automaticas,

IMA-B 5+ 245 185 2,83 233 245 185 (51) 053 044 1,05 2,80 (019) 1420 14,20 - - (6) nao permite movimentagoes automaticas.

IMA-GERAL 139 079 127 170 125 128 056 119 1,06 123 142 078 1483 1483 2068 3854 Acesse o material comercial de cada fundo, clicando no hyperiink disponivel na tabsla acima.

IMA-GERAL ex-C 1,40 078 127 172 126 1,30 057 119 107 124 143 079 15,01 1501 2085 3898 Classificagdo de Risco:

IRF-M 257 0,60 1,38 2,98 0,99 177 0,29 165 125 137 166 0,30 1821 1821 2041 4029

IRF-M 1 128 1,01 1,00 122 1,08 1,06 121 124 119 129 107 115 1476 1476 2561 4225 - e S R
IDKA IPCA 2A 2,05 061 041 189 052 024 059 138 048 112 093 114 1202 1202 1856 32,94 Mo oo fare Medio Ao Mo Alto

*Alteragdo da Denominagdo Social e Politica de Investimento a partir de 02/12/2024. ** Os Fundos de Gestores Parceiros ndo cobram taxa de administragao. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagdo dos servigos de administragdo e gestdo, a taxa de administragdo, vide REGULAMENTO. *** No fundo Ima-b 5+ ocorrerd a redugdio os prazos da conversdo do

resgate e de pagamento do resgate de D+2 para D+1 a partir de 02/01/2026. ****No fundo IRF-M ocorrerd a reducio a taxa de remuneragao global do prestador de servigos essencicis de 0,50% a.. para 020% a.a a partir de 02/01/2026

Leia o Regulamento e a Lamina de Informagaes Essenciais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. A rentabilidade divulgada ja é liquida da taxa de administragao e outros encargos pertinentes ao fundo. Os Fundos de

Investimento néio contam com a garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no Gltimo dia Gtil do més anterior e no Gltimo dia Gtil do més de referéncia. Para avaliagéo da of

Autorregulacio
Servigo de Atendimento ao Cotista ANBIMA

Geréncia de Administracgdo Fiduciaria
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performance dos Fundos de Investimento & recomendavel uma andlise do periodo de, no minimo, 12 meses.



