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No més de janeiro observamos forte valorizagdo na maior parte das classes de ativos
locais, tanto na renda variavel, com o Ibovespa fechando o més muito préximo da sua maxima
histérica, quanto na renda fixa, com destaque para os titulos publicos prefixados e para as
debéntures de baixo risco de crédito, em um més de forte fluxo de capital estrangeiro para o Brasil e

consequente valoriza¢do do Real.
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economia se mantém, o que, em conjunto com o efeito das tarifas,

mantém o Fed resistente a sinalizar novos cortes. O mercado, no entanto, sobretudo por conta do
gradual enfraquecimento do mercado de trabalho, aposta em mais 2 cortes em 2026, o que levaria
a taxa basica dos EUA para o intervalo entre 3% e 3.25%.



Principais destaques no més:
Forte fluxo de capital para mercados emergentes;

Délar registra forte desvalorizacdo, e o real chega a tocar 5,17 USDBRL; e
Inflacdo segue recuando de forma gradual.

O ano iniciou em um ritmo cauteloso para os juros brasileiros, influenciado por alguns
focos de tensdo, como a resiliéncia do mercado de trabalho e a atividade econdmica surpreendendo
positivamente apds a divulgacdo do IBC-Br de novembro de 2025. Somaram-se a esses fatores a
intensificacdo dos riscos geopoliticos, marcada

por novas ameacas tarifarias dos Estados Unidos

a Europa. Fonte: ANBIMA
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como o Brasil, resultando na desvalorizagdo do

ddlar, sobretudo frente as moedas desses
mercados. Tal dindmica contribuiu para o bom desempenho dos ativos brasileiros de renda fixa, renda
varidvel e cambio. Ainda ajudaram para manter o otimismo no mercado local a inflagdo relativamente
controlada, Caged apontando criagdo de vagas liquidas no mercado de trabalho bem abaixo do
esperado para dezembro/25 e o Copom abrindo espaco para o inicio de cortes da Selic em margo/26.
Com isso, o fundo Banrisul Foco IRF-M (+ 1,96%), composto predominantemente por
titulos prefixados, teve um bom desempenho, embalado pelo cenario de entrada de fluxo estrangeiro.
Ja o fundo prefixado curto, com vencimentos até um ano, Banrisul Foco IRF-M 1 (+1,19%), teve
rentabilidade acima do CDI ap6s comunicado do Copom sinalizar possibilidade de corte para préxima
reunido. Enquanto isso, os fundos indexados a inflacdo, compostos por NTN-Bs, foram menos
impactados pelo cenario e com vencimentos intermedidrios pressionados negativamente pelas
emissOes de crédito privado isentas. Logo, o fundo Banrisul Foco IMA-B, de longo prazo, rendeu +
0,96% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém somente NTN-Bs acima de 5 anos, +0,80%. O Banrisul
Foco IDKA IPCA 2A, cuja carteira possui duracdio média de até dois anos, encerrou o més com
rentabilidade de +1,23%, diante da queda das inflagGes implicitas curtas (a taxa de juros reais de 2
anos caiu de 8,06% para 7,89% em janeiro). Por fim, o Banrisul Foco IMA-Geral, que possui uma
carteira mista entre pds-fixados Selic, prefixados e indexados em IPCA, teve resultado de +1,29% em
janeiro.

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral.
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Fonte: Economatica. Elaboragdo: Banrisul Asset.

Em janeiro, as taxas das LFTs (Tesouro Selic) alguns vencimentos intermediarios fecharam
de forma robusta com aumento na demanda, com isso, o IMA-S, composto por titulos pds-fixados com
rentabilidade atrelada a taxa basica de juros, rendeu +1,18% contra +1,16% do CDI.

O mercado de crédito privado local, medido pelo IDA-DI, apresentou retorno de 116,7%
do CDI. Em termos qualitativos observamos que o bom desempenho do indice no més é explicado pela
boa performance de alguns ativos AAA como Sendas e Cosan, cujos papéis passaram por uma
desvalorizagdo no semestre passado, mas foram os destaques de recuperagdo no més de janeiro.
Observamos ainda um movimento significativo de melhora de pregos das debéntures emitidas por
Siderurgica Nacional, a empresa passa por um momento financeiro delicado e anunciou recentemente
gue estuda um agressivo conjunto de medidas com o objetivo de reduzir sua alavancagem, dentre elas
a entrada de novos socios ou alienagdes da integralidade de operagdes como a de cimento ou mesmo
siderurgia.

Nossa carteira de debéntures obteve retorno significativamente acima do mercado e
encerrou o més de janeiro com ganhos de 120,8% do CDI. Os destaques de desempenho foram Sendas
(148% do CDI) e Cosan (167% do CDI). Observamos ainda uma evolug¢do positiva de alguns ativos de
maior alavancagem como Unidas Locagbes (130% do CDI). Acreditamos que o movimento de
valorizagdo dos ativos mencionados se deve a solidez operacional dessas empresas e ao iminente ciclo
de queda da taxa Selic, o qual deve proporcionar importante queda nos custos de carregamento de
divida.

Por fim, destacamos entre os nossos fundos pds-fixados atrelados ao CDI: Banrisul Flex (+
1,20% ou 102,9% do CDI) e Banrisul premium (+1,18% ou 101,3% do CDI), compostos por ativos de
crédito privado e titulos publicos, assim como o Banrisul Absoluto (+1,17% ou 100,34% do CDI),
composto apenas por ativos publicos (LFTs).

O Banrisul Multimercado Livre teve rentabilidade de +1,77% no més de janeiro,
correspondendo a aproximadamente + 152% do CDI, enquanto o IHFA (indice de Hedge Funds Anbima)
rendeu + 2,23%. Entre os destaques positivos tivemos o SMAL11 subindo mais de 10% com o
movimento de entrada de fluxo externo na bolsa, SVAL11 (small caps americano) com bom
desempenho durante o més (alta de 1,72%, mesmo com a penalizagdo cambial), e as posi¢des nos Fl-
INFRA com mais um bom més, com a continuidade da recupera¢do do BDIF11 (+5,68% na nossa
posicdo ajustada). O contraponto ficou com a posicdo comprada em ddlar contra o real que havia
performado bem em dezembro. Para frente, seguimos vendo uma assimetria de risco positiva nos

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples.



vencimentos médios e longos de NTN-B, além de também seguirmos montando posi¢des dinamicas
defensivas no juro prefixado longo, diante de um quadro politico e fiscal interno ainda instavel. No
segmento de renda varidvel, seguimos buscando oportunidades nos EUA e aqui no Brasil através de
posicdes em Small Caps considerando os ciclos de cortes de juros em andamento 13 fora e préximo de
comegar aqui no Brasil.

Banrisul Multimercado Livre - Atribui¢do de Resultados | Janeiro/26

B Aumento M Diminuigdo I Total

R0 0,0939%
1.80% 0,2017% s I 1.7667%
£

0,2362% -0,1267%
1,60%

1,40% 0,7108%
1,20%

1,00%

0,80% 0,2622%

0,5654% 0,0205% 2

e
0,40%

-0,1973%
0,20%

0,00%
SVAL11 Fl-Infra NTN-B (IPCA) (o] Total
SMAL11 Délar/Real LFT (Pés) Juros Despesas

Fonte e elaboragdo: Banrisul Asset.

O més de janeiro de 2026 marcou um inicio de ano positivo para a renda variavel brasileira.
O Ibovespa avangou 12,56% no periodo, registrando seu melhor janeiro desde 2006 e superando
temporariamente os 186 mil pontos, impulsionado principalmente pela entrada recorde de
investidores estrangeiros, que aportaram mais de RS 23 bilhdes apenas até o dia 28. Esse movimento
foi favorecido por um délar globalmente mais fraco, pela busca de diversificagdo fora dos Estados
Unidos e pela competitividade das valuations locais, além da expectativa do mercado de que o Banco
Central inicie o ciclo de cortes da Selic ja em
margo, elemento que reforgou o apetite por

ativos de risco. Apesar dos sucessivos recordes, Performance acumulada no meés
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direcionamos parte relevante das decisdes para

reforgar posices em empresas que ndo avangaram no mesmo ritmo do mercado, mas que exibem
fundamentos consistentes e avaliagdes bastante atrativas. Essa escolha estratégica acabou gerando,
momentaneamente, um desempenho um pouco inferior ao do indice, algo que consideramos natural
diante da escolha por privilegiar qualidade e potencial de médio e longo prazos. Acreditamos que o
mercado se aproxima de uma etapa em que a rotacdo entre setores deve se tornar mais evidente,
favorecendo companhias com balangos saudaveis e trajetdrias de crescimento mais previsiveis.



O Banrisul indice acompanhou de perto o forte rali do Ibovespa, registrando uma
rentabilidade de +11,64% no més, resultado que reflete tanto a dinamica favordvel do mercado quanto
a consisténcia da estratégia do fundo. Ao equilibrar a fidelidade a composi¢cdo do indice com ajustes
seletivos voltados a capturar pequenas ineficiéncias, o fundo manteve seu posicionamento estrutural
inalterado, ao mesmo tempo em que ampliou sua capacidade de gerar valor adicional sem assumir
riscos desnecessarios.

No Banrisul Agées, o comportamento do fundo refletiu a menor tragdo das small caps
diante do forte direcionamento do mercado para empresas mais liquidas e alavancadas. Mesmo assim,
a carteira avangou 6,91% no més, alinhada a nossa preferéncia por companhias financeiramente
solidas e previsiveis. Embora esse perfil tenha limitado o desempenho relativo no curto prazo,
entendemos que essa postura deve se tornar um diferencial ao longo de 2026, quando o mercado
tende a adotar uma dindmica mais seletiva, favorecendo qualidade em detrimento de liquidez.

O Banrisul Dividendos apresentou desempenho sélido em janeiro, registrando +9,48% no
més. O fundo foi favorecido pela melhora do ambiente macroeconémico, pela valorizacdo do Real e
pela forca de empresas com elevada geragdo de caixa e histérico consistente de distribuicdo de
proventos, especialmente nos setores mais defensivos, que permaneceram resilientes mesmo durante
oscilagdes do mercado. A carteira segue ancorada em negdcios robustos e previsiveis, o que sustenta
nossa confianca na estratégia adotada.

O Banrisul Infra avangou 12,33% no més — registrando o melhor desempenho entre os
fundos de a¢des — impulsionado pelo bom desempenho de empresas dos setores de construgao,
mineracdo e concessdes publicas, que costumam reagir primeiro em ciclos de recupera¢do econémica.
A medida que parte desses ganhos ja se consolidou, passamos a ajustar o portfélio de forma seletiva,
reduzindo posi¢cdes que atingiram patamares considerados adequados e direcionando capital para
setores industriais e companhias de petrdleo, que atualmente oferecem melhor equilibrio entre risco
e potencial de retorno.

Por ultimo, o Banrisul Performance encerrou o més com avancgo de 8,57%, resultado que
reflete o processo de reposicionamento realizado recentemente, tornando a carteira menos
dependente das oscilagdes do Ibovespa. A selegdo de ativos continua concentrada em empresas
negociadas com descontos relevantes frente ao seu valor intrinseco, estratégia que fornece um
amortecedor importante em um cenario que tende a exibir maior volatilidade ao longo de 2026.

Entramos 2026 em um contexto marcado por forte presenca do investidor internacional,
expectativa concreta de reducdo da Selic, valuations ainda atrativas em termos relativos e clara
migracdo global para mercados emergentes. Esse conjunto de fatores cria um ambiente propicio para
geracdo de valor ao longo do ano, especialmente em empresas com fundamentos sélidos e lucros
comprimidos pelo custo financeiro elevado — tese central que norteia nossa alocacdo. Mantemos,
portanto, elevada convicgdo na composicdo atual dos portfélios, que seguem construidos para
capturar as assimetrias deste novo ciclo e bem-posicionados para um ano em que fundamentos,
seletividade e disciplina deverdo ser determinantes para a geragao de resultados consistentes.

Este relatdrio foi elaborado em 04/02/2026 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Asset e é de uso exclusivo de seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatdrio é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes
contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data de publicacdo e as opinides aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.
Servigo De Atendimento Ao Cotista: Geréncia de Administragdo Fiduciaria. Rua Siqueira Campos, 833 - 32 andar, Centro Histdrico, Porto Alegre RS, CEP 90.010-000 Telefone: (51) 3215.2300. E-
mail: fundos_investimento@banrisul.com.br. SAC 0800.646.1516. Ouvidoria: 0800.644.2200.
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Acumulado (%) PLMédio Movimentagdes (R$)
12 Meses Inicio das ~ Taxa de Adm. Grau de
FUNDOS DE INVESTIMENTO Atividades (% a.a) AplicagGo  Apl. Adicional e Saldo Risco Obs.
fov/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25  jan/26 Ano 2m 24m 36m (R$ Mil)
Inicial Resg. Minimo Minimo
Banrisul Automatico FI RF Curto Prazo 0,81 0,79 0,87 0,94 0,91 1,07 0,97 1,02 107 0,88 1,02 0,97 0,97 1,96 2164 34,44 2455316  14/08/1996 1,60 0,01 0,01 0,01 ° 345
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 0,80 0,78 0,87 0,94 0,90 1,05 0,96 1,01 1,05 0,87 1,00 0,97 0,97 85 2146 3416 71.022 11/05/1998 1,60 20,00 20,00 20,00 o 14
Banrisul Simples RF FIC FI 0,89 0,86 0,94 1,05 1,00 118 1,06 112 117 0,96 Il 107 1,07 1322 2431 3874 44.427 25/01/2016  100a1l5 100,00 100,00 10000 & 16
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 0,94 091 1,00 m 1,06 125 112 118 124 101 118 113 113 1401 2609 4173 430033 30/1/2009 0,50 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 0,96 0,95 1,04 114 1,08 126 110 125 120 104 119 117 17 1427 2664 42,66 2877623  16/05/1997 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 0,97 0,94 1,03 114 1,09 128 115 122 127 104 121 116 116 14,44 2702 433 7222249  09/02/2015 0,5 500.000,00 100,00 500.000,00 ¢ 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM* 1,00 0,99 1,06 115 112 129 113 127 121 1,06 121 17 17 1461 2743 4395 1250149 03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 1000000 ge® 16
Banrisul Vip FI RF LP 0,87 0,83 0,90 1,01 0,98 114 1,03 1,09 114 0,93 1,08 1,05 1,056 1278 2318 3690 81495 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP 0,47 179 2,05 1,69 131 (0,90) 079 0,47 1,01 2,06 0,24 0,95 0,95 1261 1090 2755 21503 01/10/2012 0,35 100,00 100,00 10000 eo® 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP *** 0,39 3,02 213 256 1,85 (152) 051 0,41 1,02 278 (0,21) 0,80 080 1456 - - 2338 02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 eeee 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 0,99 0,98 121 1,06 104 119 122 17 127 1,05 113 119 119 1442 2541 4129 620.855 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 10000 & 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP **** 0,56 132 2,94 0,93 176 0,20 164 120 134 1,65 018 1,96 1,96 1688 2051 3934 178727 01/10/2012 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 0,60 0,41 182 0,47 0,25 0,59 117 0,60 1,05 0,97 104 123 123 1073 1858 3183 49858l 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 e® 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 0,77 125 170 124 128 0,55 118 1,05 123 141 0,77 128 128 1466 2122 3867 303472  25/07/2002 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM* 0,99 0,98 1,05 114 110 129 1,09 129 117 1,056 122 119 119 1450 2710 4312 241334 03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 geoe 16
Banrisul Multimercado Livre FI LP 071 0,75 0,72 1,99 0,87 0,99 1,02 0,98 1,00 1,30 1 176 1,76 1409 2197 3598 4153 02/12/2019 1,00 a 1,50 100,00 100,00 10000 ge@ 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado ** 0,88 0,83 0,85 0,93 0,94 1,06 1,01 1,03 120 0,92 103 0,95 0,95 1231 2203 3697 6.821 07/10/2021 0,00 @ 2,00** 100,00 100,00 10000 ee® 16
Banrisul Espelho Occam Multimercado ** (0,68)  (1,05) 213 2,3 144 (018) 060 2,32 0,09 176 (152) (0,01) (o,01) 77 1436 1698 1354 24/01/2022 0,00 @ 250** 100,00 100,00 100,00 eeee® 16
Banrisul indice FI Acdes (327) 683 4,79 214 0,81 (455) 690 335 2,06 5,49 170 1,63 163 4375 4045 49,86 12.896 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 10000 eeee® 16
Banrisul Dividendos FI Acdes (304) 569 4,69 150 2,80 (376) 585 2,88 157 378 223 9,47 947 3846 4383 548 19.723 29/08/2008 150 100,00 100,00 100,00 16
Banrisul Infra FI AcGes (454) 59 0,82 380 0,83 (445) 735 4,44 321 5,01 46 12,33 1233 4496 3976 4839 18.212 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 100,00 16
Banrisul Performance Fl AcBes (243) 505 348 1,08 0,60 (454) 1006 370 2,00 0,81 2,60 857 857 3477 3071 3274 5259 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 100,00 16
Banrisul Fl em Acdes (508) 540 2,46 3,46 153 (687) 5,00 0,65 (0,26) 117 398 6,91 6,91 18,91 4,86 16,82 69.670 27/10/1971 5,00 100,00 100,00 100,00 16
CDI 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 116 1,21 127 1,05 121 116 116 1448 2699 4333
SELIC 0,98 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 127 1,05 121 116 116 1448 2699 4333 Observagdes
DIV (277) 552 387 1,30 176 (297) 536 282 178 5,30 147 10,55 1055 3885 4503 67,62 (1) investidores em geral.
SMLL (384) 672 9,01 544 104 (636) 584 1,58 0,45 6,02 (358) 1014 104 3565 1548 22,81 (2) fundo exicusivo de previdéncia municipal RPPS
IBrX (2,68) 5,94 333 170 136 (4,17) 6,22 347 2,09 6,43 118 12,66 12,66 4331 4216 59,05 (3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuigées federais. Nao permitido para PF.
IBOVESPA (264) 607 3,69 145 133 (406) 627 3,40 2,25 6,37 129 12,56 1256 4378 4196 59,88 (4) permite resgates autométicos.
IMA-B 0,50 184 2,09 169 7,93 (0,79) 083 053 104 2,04 0,30 0,99 0,99 1309 1201 2941 (5) permite aplicagoes automaticas.
IMA-B 5+ 185 (1,51) 2,33 2,45 1,85 (151) 0,53 0,44 1,05 2,80 (019) 0,83 0,83 14,65 - - (8) nao permite movimentagoes automaticas
IMA-GERAL 0,79 127 1,70 125 128 0,56 119 1,06 123 143 0,78 130 1,30 14,73 2169 39,38 Acesse o material comercial de cada fundo, clicando no hyperlink disponivel na tabela acima.
IMA-GERAL ex-C 0,78 127 172 126 130 0,57 119 107 124 143 0,79 131 131 14,91 2187 3981 Classificagdo de Risco:
IRF-M 0,60 138 2,98 0,99 177 0,29 1,65 125 137 1,66 0,30 1,96 1,96 1750 2196 4185
IRF-M1 1,01 1,00 122 1,08 1,06 121 124 119 129 107 115 1,20 120 1467 2607 4240 - e e g D
IDKA IPCA 2A 0,61 0,41 189 0,52 0,24 0,59 1,38 0,48 112 0,93 14 121 121 1,0 19,04 3265 Muito Baixo famo Ress i MDATD

*Alteragéo da Denominagdo Social e Politica de Investimento a partir de 02/12/2024. ** Os Fundos de Gestores Parceiros néo cobram taxa de administragéio. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagéo dos servigos de administragéo e gestdo, a taxa de administragdo, vide REGULAMENTO. *** No fundo Ima-b 5+ ocorrera a redugdo os prazos da

conversdo do resgate e de pagamento do resgate de D+2 para D+l a partir de 02/01/2026. ****No fundo IRF-M ocorrerd a redugéio a taxa de remuneragdo global do prestador de servigos essenciais de 0,50% a.a. para 0,20% a.a a partir de 02/01/2026.

Leia o Regulamento e a Lamina de Informagées Essenciais. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. A rentabilidade divulgada jé é liquida da taxa de administragdo e outros encargos pertinentes ao fundo. Os Fundos de

Investimento néo contam com a garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no Ultimo dia Gtil do més anterior e no ltimo dia Gtil do més de referéncia. Para avaliagéo o

Autorregulagdo
Servigo de Atendimento ao Cotista ANBIMA

Geréncia de Administragdo Fiduciaria
Rua Siqueira Campos, 833 - 3° andar, Centro Histérico. Porto Alegre-RS - CEP 90010-000
Ouvidoria: 0800.644.2200 | SAC 0800.646.1515 | E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br | www.banrisul.com.br

da performance dos Fundos de Investimento é recomenddavel uma andlise do periodo de, no minimo, 12 meses.



