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Nos EUA, tivemos nimeros mistos de inflagdo. Enquanto o CPl de janeiro veio levemente
abaixo do esperado, influenciado sobretudo pela desaceleragdo no preco de alimentos, o PCE de
dezembro, divulgado em fevereiro, mostrou consideravel pressdo nos precos, com a abertura
mostrando resiliéncia nos servigos, mesmo com sinais de desaceleracdo econdmica mais claros no
PIB do 4° trimestre. O resultado justificou a decisdo do Fomc, em reunido realizada no final de
janeiro, de manter a taxa de juros inalterada na faixa de
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medida, a possibilidade de consideraveis cortes na producdo no oriente médio.

Passando para o mercado local, dados recentes mostraram servigos e comércio abaixo
do esperado em novembro e dezembro, respectivamente, assim como um IBC-Br que, apesar de nao
surpreender para baixo, confirmou expectativas de desaceleracdo da economia, corroborando a
abordagem conservadora do Copom em relac¢do a condugdo da politica monetaria. Em sua ultima



decisdo de manutencdo de juros, o Copom explicitou a inten¢do de corte de juros na reunido de
margo, sem antecipar, no entanto, a sua magnitude, que deve ser de 0,5%. Ademais, o tom da
comunicacdo da autoridade monetaria se mantém austero.

Por fim, quanto a inflagdo, o IPCA-15 de fevereiro veio fortemente acima da expectativa,
a +0,84%, chegando a 4,1% em 12 meses, puxado sobretudo por transportes e educagao. As
surpresas ficaram concentradas em itens volateis, mas também houve aceleragdo nas medidas mais
ciclicas, como servicos subjacentes, gerando um quadro pouco positivo para a conducdo da politica
monetaria, em um contexto de demanda resiliente. A inflacdo corrente justifica o tom cuidadoso da
comunicacdo do Banco Central.

Principais destaques no més:

Atividade mais fraca abre espago para inicio dos cortes de juros no Brasil;

Decisdao da Suprema Corte dos EUA sobre tarifas favoreceram ativos brasileiros e a estabilidade do real; e

Inflagdo local sofre com volatilidade sazonal e deve ficar atenta ao aumento de tensdes externas.

Apesar de fevereiro ter sido um més mais curto, o periodo foi caracterizado por elevada
volatilidade nos mercados e por uma agenda intensa de indicadores e eventos econdmicos. O inicio do
més foi marcado por um movimento de inclinagdo da curva de juros (bear steepening), decorrente de
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Brasil apresentaram desaceleragdo acima das

expectativas do mercado, validando os efeitos da politica monetaria restritiva e abrindo espago para o
inicio dos cortes de juros. Contribuiu adicionalmente para a melhora da curva de juros a continuidade
do movimento global de realocagdo de capitais para economias emergentes, bem como a robusta
captacdo externa do Tesouro Nacional, cuja demanda superou em mais de duas vezes a oferta. Além
de reforgar a atratividade dos ativos brasileiros, esses fatores favoreceram o fluxo de entrada de
dodlares e sustentaram a estabilidade do real.

No cenario internacional, além da decisdao da Suprema Corte dos EUA de derrubar as
tarifas com base na Lei de Poderes Econdmicos de Emergéncia Internacional, com impacto positivo no
Brasil, se beneficiando da eliminagdo da aliquota adicional de 40% aplicada a diversos produtos, o
evento mais importante foi o ataque dos EUA e Israel ao Ird, que, apesar de ndo impactar no resultado
de fevereiro, trouxe no inicio de margo forte desvalorizagao para os ativos locais e fez disparar as
commodities energéticas, com aumento da incerteza em relagdo a inflagdo e conducdo da politica
monetdria no Brasil.

Dessa forma, o fundo Banrisul Foco IRF-M (+ 0,95%), composto por titulos prefixados,
apresentou desempenho beneficiado pela valorizagdo do real frente ao ddlar e pelo fortalecimento do
cendrio que aponta para o inicio do ciclo de cortes da Selic em margo. Quanto ao fundo prefixado curto

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral.




(com vencimentos até um ano), Banrisul Foco IRF-M 1 (+ 1,00%), também capturou este ambiente
interno e superou o CDI. Enquanto isso, os fundos indexados a inflacdo, compostos por NTN-Bs, e que
haviam apresentado desempenho inferior nos ultimos meses, voltaram a atrair o interesse dos
investidores, impulsionados por prémios superiores a 7%. A forte demanda contribuiu para o excelente
desempenho dos vencimentos intermediarios e longos. Logo, o fundo Banrisul Foco IMA-B, de longo
prazo, rendeu + 1,78% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém somente NTN-Bs acima de 5 anos,
+2,23%. O Banrisul Foco IDkA IPCA 2A, cuja carteira possui duragdo média de até dois anos, encerrou
0 més com rentabilidade de + 1,17%, diante da queda das inflagdes implicitas curtas (a taxa de juros
reais de 2 anos caiu de 7,89% para 7,69% em fevereiro). Por fim, o Banrisul Foco IMA-Geral, que possui
uma carteira mista entre pds-fixados Selic, prefixados e indexados em IPCA, teve resultado de +1,17%
em fevereiro.
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Fonte: Economatica. Elaboragdo: Banrisul Asset.

Em fevereiro, as taxas das LFTs (Tesouro Selic) fecharam de forma robusta em alguns
vencimentos intermedidrios, por conta de aumento na demanda externa. Com isso, o IMA-S, composto
por titulos pds-fixados com rentabilidade atrelada a taxa basica de juros, rendeu +1,01% contra +1,00%
do CDI.

O mercado de crédito privado local, medido pelo IDA-DI, apresentou desempenho de
79,3% do CDI no més e acumula 99,4% do CDI no ano. A dispersdo dos retornos abaixo do CDI no més
somou 70% do indice, e o retorno mediano foi de 97% do CDI, de maneira que o desempenho do indice
decorreu, em sua maior parte, pelo desempenho negativo de alguns emissores relevantes, como
Hapvida, Cosan e Aegea.

Apesar desse contexto negativo, nossa carteira de debéntures encerrou com retorno de
101% do CDI no més e 111% no ano. O posicionamento geral defensivo e auséncia de emissores como
Hapvida contribuiram para o comportamento menos volatil de nossa carteira. De destaques positivos
citamos Unidas LocacGes (130% do CDI), Neoenergia (112% do CDI) e Eurofarma (108,9% do CDI)
enquanto Cosan (31,9% do CDI) segue sendo impactada pelos desdobramentos envolvendo sua
controlada Raizen.

Por fim, destacamos entre os nossos fundos pos-fixados atrelados ao CDI: Banrisul Master
(+0,97% ou 98% do CDI) e Banrisul premium (+0,97% ou 98% do CDI), compostos por ativos de crédito
privado e titulos publicos, assim como o Banrisul Absoluto (+0,99% ou 99% do CDI), composto apenas
por ativos publicos (LFTs).

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples.



O Banrisul Multimercado Livre performou +1,00% no més de fevereiro, correspondendo
a aproximadamente + 101% do CDI, enquanto o IHFA (Indice de Hedge Funds Anbima) rendeu + 1,33%.
Entre os destaques positivos tivemos o SMAL11 subindo 1,88% com a continuidade do movimento de
entrada de fluxo externo na bolsa brasileira e as posi¢des em juros reais (NTN-Bs) combinadas com as
posi¢Ges taticas na curva de juros prefixada. Na contramdo, o SVAL11 (small caps americano) foi
penalizado pelo efeito cambial, a posi¢cdo no FI-INFRA BDIF11 performou um pouco abaixo do CDl e a
posicdo comprada em délar sofreu com a valorizagdo das moedas emergentes. Para frente, seguimos
identificando uma assimetria de risco positiva nos vencimentos médios e longos de NTN-B. Com o
inicio do ciclo de cortes de juros, observamos maior probabilidade de descompressdo desses vértices,
decorrente da reducdo do custo da divida. Além disso, seguimos montando posicdes dindmicas
defensivas no juro prefixado longo, diante de um quadro politico e fiscal interno ainda instavel. No
segmento de renda variavel, seguimos buscando oportunidades nos EUA e aqui no Brasil através de
posicGes em Small Caps, considerando os ciclos de cortes de juros em andamento |4 fora e préximo de
comecar aqui no Brasil.
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Fonte e elaboragdo: Banrisul Asset.

O més de fevereiro marcou mais uma alta relevante para o mercado local: 17,17% no
acumulado do ano e 4,09% no més. O fluxo de recursos estrangeiros segue impulsionando os pregos
no Brasil, em um contexto externo em que o Nasdaq apresenta leve correcdo apds a forte alta de 2025.
Nesse ambiente, mercados emergentes tém
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No Banrisul indice, acumulamos alta de 14,95% no ano e 2,96% em fevereiro, mantendo
maior aderéncia ao benchmark enquanto construimos posi¢des onde identificamos assimetria de
valor. Seguimos confiantes de que nossas alocacGes em empresas ciclicas devem ser beneficiadas ao



longo do ano, a medida que o mercado passe a precificar esse efeito.

No Banrisul Dividendos, registramos 14,20% no ano e 4,31% em fevereiro. Mantivemos
nossa estratégia focada em negdcios robustos e previsiveis, aliados a posi¢cées em ativos que julgamos
subprecificados. Entre eles, destacamos Suzano, beneficiada pela relagdo com o ddlar, e
Petrorecdncavo, que se favorece do petréleo em alta.

No Banrisul Infra, acumulamos 16,43% no ano e 3,64% em fevereiro. Ao longo do ano,
montamos posig¢les relevantes no setor de petréleo, identificando um potencial de alta expressivo em
niveis de preco que ofereciam risco reduzido — movimento que tem se confirmado em 2026. Além de
Petrobras, Brava e PetrorecOncavo, mantemos exposicdo em empresas industriais onde observamos
importante assimetria de valor, sobretudo em um cenario de forte alta do mercado em geral enquanto
essas companhias permanecem lateralizadas. Nesse grupo destacam-se Randon, Marcopolo, Schulz,
Tupy e lochpe Maxion.

No Banrisul Performance, acumulamos 9,84% no ano e 1,16% em fevereiro. Nesta carteira
buscamos capturar assimetrias que o mercado tem oferecido. Embora a volatilidade esteja mais
contida devido ao forte fluxo estrangeiro — o que tem dado tom de alta mais clara a bolsa — seguimos
convictos de que, a medida que o mercado passe a precificar cortes de juros no cenario doméstico, o
alfa da carteira devera se materializar. Temos sido consistentes na construgao de casos fundamentados
na analise fundamentalista.

Por fim, no Banrisul A¢ées, acumulamos 10,09% no ano e 2,96% em fevereiro. A carteira
tem se mostrado resiliente, equilibrando adequadamente ativos ciclicos com empresas de maior
previsibilidade de lucros. Destacamos os fortes desempenhos de Panvel, Unipar e Ago Altona, que
evidenciam nossa capacidade de identificar agdes com elevado potencial de alfa e baixa cobertura de
mercado, proporcionando diferencial competitivo de posicionamento.

Este relatdrio foi elaborado em 04/03/2026 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Asset e é de uso exclusivo de seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes
contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opinides aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.
Servigo De Atendimento Ao Cotista: Geréncia de Administragdo Fiduciaria. Rua Siqueira Campos, 833 - 32 andar, Centro Histdrico, Porto Alegre RS, CEP 90.010-000 Telefone: (51) 3215.2300. E-
mail: fundos_investimento@banrisul.com.br. SAC 0800.646.1516. Ouvidoria: 0800.644.2200.
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banrisulasset RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO Fevereiro / 2026

PL Médio

Acumulado (%) Movimentagdes (R$)
12 Meses Inicio das  Taxa de Adm. Grau de
FUNDOS DE INVESTIMENTO i (%aa)  Aplicagdo AplAdiclonale  Saldo i oes
At o C.Q., iIca [o] . icional e aldo
mar/25  abr/25 mai/25  jun/25  Julf25 ago/256  set/26 out/26 nov/26 dez/25 jan/26  fev/26 Ao 12m  24m  36m (RS Mil) vidades aa pleag P isco
Inicial Resg. Minimo Minimo

RENDA FIXA CURTO PRAZO

Banrisul Automético FI RF Curto Prazo 0,79 0,87 0,94 0,91 107 0,97 1,02 107 0,88 1,02 0,97 0,83 181 1,99 2187 3454 2503202  14/08/1996 1,60 0,01 0,01 0,01 v 345
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 0,78 0,87 0,94 0,90 1,05 0,96 1,01 1,05 0,87 1,00 0,97 0,83 181 1,88 2170 3427 700.072 1/05/1998 1,60 20,00 20,00 2000 @ 14
Banrisul Simples RF FIC FI 0,86 0,94 1,05 1,00 118 1,06 112 17 0,96 1 1,07 091 199 1324 2454 3880 42312 25/01/2016 1,000 115 100,00 100,00 100,00 ¢ 16
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 0,91 1,00 m 1,06 125 112 118 124 1,01 118 113 0,96 2N 1403 2633 4180 432297 30/11/2009 0,50 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 0,95 1,04 114 1,08 126 110 125 1,20 1,04 119 117 0,97 215 1428 26,88 4274 2890030  16/05/1997 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 0,94 1,03 114 1,09 128 115 122 127 1,04 121 116 0,99 217 1446 2725 4338 7397482  09/02/2015 015 500.000,00 100,00 500.000,00 © 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM* 0,99 1,06 115 112 129 113 127 121 1,06 121 117 0,97 216 1457 2764 44,00 12745513 03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 1000000 eee 16
Banrisul Vip FI RF LP 0,83 0,90 1,01 0,98 14 1,03 1,09 114 0,93 1,08 1,05 0,88 194 1280 2344 3699 81788 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 10000 e 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP 179 2,05 1,69 131 (0,90) 079 0,47 1,01 2,06 0,24 0,95 178 2,76 1409 1231 2821 209.289 01/10/2012 0,35 100,00 100,00 10000 eee® 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP *** 3,02 213 2,56 185 (152) 05l 0,41 1,02 278 (021) 080 223 3,05 16,66 - - 2463 02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 eeee 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 0,98 121 1,06 1,04 119 122 117 127 1,05 113 119 1,00 221 1443 2574 4135 630.323 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP **** 132 2,94 0,93 176 0,20 164 1,20 134 165 018 1,96 0,95 2,93 17,34 2017 3952 174.854 01/10/2012 0,50 100,00 100,00 10000 e@® 16
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 0,41 1,82 0,47 0,25 0,59 17 0,60 1,05 0,97 1,04 123 117 241 35 1936 3144 488250 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 e® 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 125 170 124 128 0,55 118 1,05 123 141 077 128 117 2,47 15,11 2187 3888 299.684 25/07/2002 0,20 100,00 100,00 10000 ®® 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM* 0,98 1,05 114 110 129 1,09 129 117 1,05 122 119 0,91 212 1442 2727 4316 240.926 03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 ee® 16
Banrisul Multimercado Livre FI LP 0,75 0,72 1,99 0,87 0,99 1,02 0,98 1,00 1,30 mn 176 1,00 2,79 1443 2208 3733 4312 02/12/2019 1,00 a 1,50 100,00 100,00 10000 eee 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado ** 0,83 0,85 0,93 0,94 1,06 1,01 1,03 1,20 092 1,03 0,95 0,90 1,86 1234 2250 3685 6.692 07/10/2021 0,00 @2,00** 100,00 100,00 10000 e®e® 16
Banrisul Espelho Occam Multimercado ** (1,08) 213 213 144 (018) 0,60 232 0,09 1,76 (152) (0,01 0,83 0,81 8,38l 1448 16,93 1246 24/01/2022 0,00 a 2,50** 100,00 100,00 100,00 eee® 16
Banrisul indice FI Acdes 6,83 4,79 214 081 (455) 6,90 335 2,06 5,49 170 1,63 2,96 1495 5303 4359 6804 13.372 01101997 0,85 100,00 100,00 10000 ese® 16
Banrisul Dividendos FI AcSes 5,69 4,69 150 2,80 (376) 585 2,88 157 378 2,23 9,47 431 1420 4897 4717 7453 20730 29/08/2008 1,50 100,00 100,00 10000 eee® 16
Banrisul Infra FI AcBes 5,91 0,82 3,80 0,83 (445) 735 4,44 321 5,01 416 12,33 3,64 1642 5740 4250 6611 18.818 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 10000 esee 16
Banrisul Performance Fl Acdes 5,05 348 1,08 0,60 (454) 1016 3,70 2,00 081 2,60 857 116 983 3974 3144 4502 531 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 10000 eeee 16
Banrisul Fl em Aces 5,40 2,46 346 153 (687) 500 0,65 (026) 117 3,98 6,91 2,96 1008 2899 657 2951 70.040 27/10/1971 5,00 100,00 100,00 10000 ee®® 16
col 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 127 1,05 121 116 0,99 217 1450 2723 4345

SELIC 0,96 1,05 113 1,09 127 116 121 127 1,05 121 116 0,99 217 1450 2723 4345 Observagses

DIV 5,52 387 1,30 176 (297) 536 2,82 178 5,30 146 1056 437 1539 4906 5002 8928 (1) investidores em geral

SMLL 6,72 9,01 544 104 (6,36) 5,84 158 0,45 6,02 (3,57) 10,13 187 12,21 43,74 17,07 39,85 (2) fundo exicusivo de previdéncia municipal RPPS.

IBrx 5,94 828 170 136 (4,17) 6,22 347 2,09 6,43 118 12,66 40 17,29 53,31 46,59 79,18 (3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuigdes federais. NGo permitido para PF.
IBOVESPA 6,07 3,69 145 133 (416) 6,27 3,40 225 6,37 129 12,56 4,09 1706 5373 4632 79,91 (4) permite resgates automaticos.

IMA-B 184 2,09 1,69 129 7,93 0,83 0,53 1,04 2,04 0,30 0,91 179 281 1454 1355 30,07 (5) permite aplicagoes automaticas.

IMA-B 5+ (151) 0,53 2,45 1,85 (5) 053 0,44 1,05 2,80 (019) 083 223 3,09 16,74 - - () néio permite movimentagdes automaticas

IMA-GERAL 127 170 125 128 0,56 119 1,06 123 143 0,79 130 117 2,49 15,16 22,34 39,58 Acesse o material comercial de cada fundo, clicando no hypsrlink disponivel na tabsela acima.

IMA-GERAL ex-C 127 172 126 1,30 0,57 119 107 1,24 1,43 0,79 131 118 2,51 1536 2252 40,02 Classificag@o de Risco:

IRF-M 138 2,98 0,99 177 0,29 165 125 137 1,66 0,30 1,96 0,98 2,96 1795 2260 42,03

IRF-M 1 1,00 122 1,08 1,06 121 124 119 129 107 115 1,20 120 224 1469 2647 4246 - b R oooe R ——
IDKA IPCA 2A 041 189 052 024 059 138 048 112 093 114 121 121 244 176 1998 3212 Mo Bano fare Védio Alto Muito Alto

*Alteragao da Denominagdo Social e Politica de Investimento a partir de 02/12/2024. ** Os Fundos de Gestores Parceiros ndo cobram taxa de administrag@o. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagdo dos servigos de administragdo e gestdo, a taxa de administragao, vide REGULAMENTO. *** No fundo Ima-b 5+ ocorrera a redugdo os prazos da conversao do
resgate e de pagamento do resgate de D+2 para D+l a partir de 02/01/2026. ****No fundo IRF-M ocorrerd a redugdo a taxa de remuneragdo global do prestador de servigos essenciais de 0,50% a.a. para 0,20% a.a a partir de 02/01/2026
Leia 0 Regulamento e a Lamina de Informagoes Essenciais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. A rentabilidade divulgada ja é liquida da taxa de administragdo e outros encargos pertinentes ao fundo. Os Fundos de

Investimento nGo contam com a garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no Gltimo dia Gtil do més anterior e no Gltimo dia Gtil do més de referéncia. Para avaliagdo da
-
Servigo de Atendimento ao Cotista
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