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No cenario externo, a guerra entre EUA e Israel contra o Ird se mantém no centro das

atencoes dos mercados. Apesar de termos negocia¢des em andamento, o alto grau de desconfianga

dos dois lados impediu até o momento uma saida
diplomatica, mantendo a navegacdo no Estreito de Ormuz
extremamente limitada.

Nos EUA, a divulga¢do de dados que mostram que
o mercado de trabalho se mantém aquecido, superando
expectativas, foi gatilho para forte alta dos juros globais,
puxados pelas Treasuries. Em conjunto com economia
resiliente, a disparada da inflacdo ao consumidor causada
pelo choque no mercado de energia gera pressdo para a
autoridade monetaria se tornar mais austera, fazendo o
mercado projetar aumentos de juros ainda em 2026, numa
reviravolta em comparagdo ao pré-guerra.

No Brasil, a ata do Copom divulgada no inicio de
maio deixou evidente o endurecimento da comuncag¢do do
Copom, trazendo uma mensagem consideravelmente mais
dura e sinalizando que o espaco para cortes de juros esta bem
menor apos os ultimos resultados do IPCA, que, além do
impacto da guerra no oriente médio, mostraram um
prosseguimento da piora nos nucleos de inflagdo que vem
sendo observada ao longo desse ano.

Maio  também  trouxe desdobramentos
importantes na disputa a presidéncia. A revelagdo da ligacdo
entre o principal candidato da oposicdo e Daniel Vorcaro,
figura central da crise do Banco Master, trouxe impacto
imediato nos precos dos ativos, por receio do impacto
eleitoral negativo da noticia, confirmado nas pesquisas
divulgadas ap6s o incidente.

Por fim, o resultado do PIB do 1° trimestre
divulgado no final do més superou as estimativas de mercado,
mas confirmou a expectativa de aceleragao no consumo das
familias, que vem mantendo o ritmo de crescimento da
economia, impulsionado por medidas como a isencdo do IR
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até RS 5 mil e os reajustes reais do salario minimo, além da manutenc¢do de um mercado de trabalho

relativamente aquecido.



Principais destaques no més:

0 progresso nas negocia¢des entre EUA e Ird resultou em queda nos pregos do petréleo;

Antecipacdo do debate eleitoral brasileiro gera aumento de volatilidade; e
Inflagdo local apresentou pressdes pontuais em precos de alimentos e combustiveis.

Em maio, observamos elevada volatilidade no mercado de renda fixa brasileiro, desta
vez também impulsionada por fatores internos. Enquanto o preco do barril de petréleo recuou cerca
de 20% no més, refletindo o avanco — ainda que gradual — de um acordo entre Estados Unidos e
Ird, os efeitos indiretos da alta anterior do petréleo
comecaram a se refletir nos indices de inflagdo.

Com  impactos  disseminados 1,00%
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industriais (este Ultimo refletindo, em parte, os
efeitos indiretos da alta do petréleo). Novos desdobramentos envolvendo o caso Banco Master
intensificaram a instabilidade no cenario politico, com impactos relevantes sobre as pesquisas
eleitorais. Nesse contexto, observou-se também maior volatilidade nos vértices mais longos da
curva de juros ao longo do més.

Diante desse cenario, o fundo Banrisul Foco IRF-M, composto por titulos prefixados,
registrou rentabilidade de +0,62% em maio, mesmo em um ambiente marcado por elevada
volatilidade. No que se refere ao fundo prefixado de curto prazo (com vencimentos até um ano),
Banrisul Foco IRF-M 1 apresentou rentabilidade de +1,06%. Apesar do ambiente macroeconémico
ainda instavel, ndo se observou, ao longo de maio, deterioracdo significativa nas expectativas para
o ciclo de cortes de juros no Brasil. Por sua vez, os fundos indexados a inflacdo, compostos
majoritariamente por NTN-Bs, apresentaram desempenho relativamente inferior ao dos fundos
prefixados por possuir vencimentos mais longos. Logo, o fundo Banrisul Foco IMA-B, de longo
prazo, rendeu +0,25% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém somente NTN-Bs acima de 5 anos,
resultou -0,24%. O Banrisul Foco IDKA IPCA 2A, cuja carteira possui NTN-Bs com duragdo média de
até dois anos, encerrou 0 més com rentabilidade de +0,99%, diante da estabilidade das inflagGes
implicitas curtas e a correcdo diaria por um IPCA mais elevado (a taxa de juros reais de 2 anos subiu
marginalmente de 7,92% para 7,96% em maio). Por fim, o Banrisul Foco IMA-Geral, que possui uma
carteira mista entre pds-fixados Selic, prefixados e indexados em IPCA, teve resultado de +0,78%
em maio.

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral.
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Fonte: Economatica. Elaboragdo: Banrisul Asset.

Em maio, tivemos movimentos discretos nas taxas Taxas LFTs em % (Tesouro Selic)

Fonte: ANBIMA
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continuidade do movimento de recuperacgao iniciado em abril. O

indice de debéntures da Anbima, IDA-DI, obteve retorno de 170% do CDI no més, acumulando
102,3% do CDI no ano e recuperando as perdas sofridas em margo/26. Em termos de dispersdo de
resultados, 97% dos ativos do indice apresentaram desempenho superior ao CDI.

Qualitativamente, observamos boa performance em emissores de baixo risco de
crédito, como Rede D’Or (142% do CDI) e Localiza (173% do CDI), mas principalmente a recuperagao
de emissores fortemente penalizados em margo, como Hapvida (915% do CDI), Aegea Saneamento
(319% do CDI) e Cosan (253% do CDI). Cabe aqui mencionar o problema de viés de sobrevivéncia —
comum a todos os indices — que tem afetado o IDA-DI nos Gltimos meses: empresas que passam por
dificuldades financeiras e entram em default tém sua participacdo reduzida ou sdo excluidas do
indice. E o caso recente de Ambipar, Raizen e Pdo de Aclicar, o que acaba tornando o indice uma
amostra composta por empresas vencedoras ou bem-sucedidas.

Dado esse contexto, nossa carteira de debéntures tem acompanhado a performance
positiva do mercado. Nao sofremos perdas com nenhum dos eventos recentes de recuperagao
judicial que atingiram boa parte do mercado de fundos de crédito privado e temos registrado
retorno em linha com o indice: 168% do CDI no més e 99,3% no ano. Em maio, destacamos, em nossa
carteira, a recuperagdo da Randon (327% do CDI), que tem apresentado resultados sélidos em meio
a um ambiente desafiador para a indUstria e para a qual mantemos uma visdo construtiva.

No més, entre os fundos CDI com crédito privado, destacam-se o desempenho do
Banrisul Flex (114,6% do CDI) e do Banrisul Premium (107,5% do CDI).

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples.



O Banrisul Multimercado Livre performou +0,56% no més de maio, correspondendo
a aproximadamente 52% do CDI, enquanto o IHFA (/ndice de Hedge Funds Anbima) resultou em
+0,62%. Em mais um més de elevada volatilidade o destaque positivo ficou com a posicdo em
SVAL11 (ETF de Small Caps americana), que subiu quase +3% favorecido pela desvalorizagdo do real.
Por outro lado, a alocagdo em juros reais (NTN-Bs) acabou performando abaixo do DI, as posi¢des
aplicadas em juro prefixado foram penalizadas pela abertura dos juros longos e a exposicdao em
SMAL11 foi negativamente impactada com a perspectiva de uma maior Selic de final de ciclo. Para o
préximo més, seguimos vendo uma assimetria de risco favoravel nos vencimentos médios e longos
de NTN-Bs, que voltaram a ser negociadas préximas de IPCA + 7,5%. Além disso, seguimos
montando posi¢des dindmicas no juro prefixado longo, diante de um cenario ainda muito instavel.
No segmento de renda variavel, seguimos buscando oportunidades nos EUA e aqui no Brasil através
de posicdes em Small Caps, considerando que vislumbramos um arrefecimento no conflito no
Oriente Médio.

Banrisul Multimercado Livre - Atribuicdo de Resultados | Maio/26
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Fonte e elaboragdo: Banrisul Asset.

Com o Ibovespa devolvendo parte da alta do ano, vemos o fluxo de saida do
estrangeiro no més como o responsavel pela correcdo. O conflito entre os Americanos e o Ird segue
fazendo preco, com idas e vindas nas promessas de cessar-fogo, contudo, um acordo para encerrar
a disputa definitivamente parece distante, dado que a questdo nuclear segue distanciando as partes
envolvidas. Esse cendrio se soma a saida do investidor estrangeiro e ao fato de o investidor local ter
como op¢ao uma renda fixa com taxas elevadas.

No momento, vemos o mercado acionario com foco em qualidade em detrimento de
fluxo. Neste sentido, estamos confiantes em nosso desempenho para os meses desafiadores que
devemos enfrentar no restante do ano. Com os juros americanos de 2 e 10 anos persistentemente
em alta, o fluxo global para ativos de risco esta diminuindo o apetite para mercados emergentes.
No ultimo més, dois fundos nossos voltaram a superar os seus referenciais no desempenho anual: o
Banrisul Infra (-4,49%) e o Banrisul A¢6es (-3,85%). Novamente, estamos confortaveis com nossas
alocagBes em empresas com estrutura de capital sélida, pregos atraentes e niveis de rentabilidade
condizentes com o atual cenario de risco.

Nas carteiras do Banrisul Dividendos (-6,62%) e do Banrisul indice (-6,18%),
conseguimos estreitar a diferenca para os referenciais no ano. Passamos a trabalhar com um
numero reduzido de ativos, focando em empresas de alta qualidade e com pregos muito atraentes.
Essa maior concentracdo e aderéncia aumentara nosso controle sobre as carteiras, sendo a nossa
principal estratégia para superar os referenciais na sequéncia do ano.

No Banrisul Performance (-3,22%) a logica é a mesma. Em um més no qual



percebemos empresas mais sélidas sendo preservadas do sell-off estrangeiro, estamos atentos para
que nossa carteira consiga o mix perfeito entre qualidade e oportunidade.
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Este relatério foi elaborado em 02/06/2026 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Corretora e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste
relatdrio sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opiniGes aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.
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S banrisulasset aio |

PL Médio

Acumulado (%) Movimentagées (R$)
12 Meses Inicio das  Taxa de Adm. Grau de
FUNDOS DE INVESTIMENTO o - Obs.
. . . . . Atividades (% a.a.) Aplicagéo  Apl. Adicional e Saldo Risco
jun/25  jul/25 ago/25 set/[25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/[26  mqi/26 Ano 2m 24 m 36m (R$ Mmil)
Inicial Resg. Minimo Minimo

RENDA FIXA CURTO PRAZO

Banrisul Automético FI RF Curto Prazo 0,91 1,07 0,97 1,02 1,07 0,88 1,02 0,97 0,83 1,01 0,91 0,89 4.7 1222 2282 3476 2633599  14/08/1996 1,60 0,01 0,01 0,01 . 34,5
Banrisul Super FI RF Curto Prazo 0,90 1,05 0,96 1,01 1,05 0,87 1,00 0,97 0,83 1,01 0,90 0,89 47 1213 2265 3449 670.450 11/05/1998 1,60 20,00 20,00 20,00 - 14
Banrisul Simples RF FIC FI 1,00 118 1,06 112 117 0,96 Al 1,07 0,91 115 0,98 0,99 5,22 1354 2561 3913 37.521 25/01/2016 1,00 a 115 100,00 100,00 10000 16
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 1,06 125 112 118 1,24 1,01 118 113 0,96 1,21 1,04 1,04 5,52 1434 2740 4212 445947 30/11/2009 0,50 100,00 100,00 100,00 @ 16
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 1,08 126 110 125 1,20 1,04 119 117 0,97 112 1,00 113 5,53 1443 2788 42,93 2924765  16/05/1997 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 1,09 128 115 122 1,27 1,04 1,21 116 0,99 125 1,07 1,07 5,69 1478 2834 4370 7715889  09/02/2015 0,15 500.000,00 100,00 500.000,00 ¢ 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM* 112 129 113 1,27 1,21 1,06 1,21 117 0,97 1,09 1,03 115 5,55 1465 2854 4414 1.341.210 03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 10.000,00 e¢e® 16
Banrisul Vip FI RF LP 0,98 114 1,03 1,09 114 0,93 1,08 1,05 0,88 112 0,95 0,95 5,07 1311 2453 37,32 82.424 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP 1,31 (0,90) 0,79 0,47 1,01 2,06 0,24 0,95 178 0,03 178 0,25 4,90 10,24 15,12 21,99 207.245 01/10/2012 0,35 100,00 100,00 10000 eoo® 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP *** 185 (152) 0,51 0,41 1,02 2,78 (0,21) 0,80 2,23 (0,68) 217 (0,24) 4,32 9,42 1,68 - 2.587 02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 eoo0® 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 1,04 119 122 117 1,27 1,05 113 119 1,00 0,98 0,98 1,05 5,33 1416 26,86 4114 660.355 16/07/2013 0,20 100,00 100,00 10000 ¢ 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP **** 176 0,20 1,64 120 1,34 1,65 0,8 1,96 0,95 (0,70) 125 0,62 413 1275 2201 3395 158177 01/10/2012 0,20 100,00 100,00 10000 ee@ 16
Banrisul Foco IDKA IPCA 2A FI RF 0,25 0,59 117 0,60 1,05 0,97 1,04 123 117 1,34 122 0,98 6,10 12,30 2171 32,61 469771 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 e® 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 128 0,55 118 1,05 123 141 0,77 128 117 0,53 128 0,78 5,17 1331 2362 3565 302.830 25/07/2002 0,20 100,00 100,00 10000 ©® 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM* 110 1,29 1,09 1,29 117 1,05 122 119 0,91 0,89 0,98 1,23 5,34 1433 2803  43]9 237.607 03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 ee® 16
Banrisul Multimercado Livre FI LP 0,87 0,99 1,02 0,98 1,00 1,30 Al 176 1,00 (007) 129 0,55 4,62 1262 2226  35]0 4589 02/12/2019 1,00 a 1,50 100,00 100,00 10000 ee® 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado ** 0,94 1,06 1,01 1,03 120 0,92 1,03 0,95 0,90 1,01 0,94 0,98 4,89 1271 2389 3582 6.576 07/10/2021 0,00 @ 2,00** 100,00 100,00 10000 eeo® 16
Banrisul indice FI A¢Ses 0,81 (455) 6,90 3,35 2,06 5,49 1,70 1,63 2,96 (063) (0,24) (6,18) 6,89 2443 4154 5315 14.258 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 10000 eoeoe® 16
Banrisul Dividendos Fl Acdes 2,80 (376) 585 2,88 157 3,78 2,23 9,47 4,31 (156)  (156) (6,62) 3,33 20,00 3707 5158 23134 29/08/2008 150 100,00 100,00 10000 egeoe® 16
Banrisul Infra FI AcGes 0,83 (445) 735 4,44 3,21 5,01 416 12,33 364 (233)  (017) (4,48) 8,40 3222 4245 4877 20.373 05/10/1997 2,50 100,00 100,00 10000 eoeo®® 16
Banrisul Performance FI A¢des 0,60 (454) 106 3,70 2,00 0,81 2,60 8,57 116 (240)  (343) (322) 017 1596 2880 31,41 5.304 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 10000 oo0® 16
Banrisul Fl em Acdes 153 (6,87) 5,00 0,65 (0,26) 117 3,98 6,91 2,96 (534) 0,02 (3,85) 0,21 5,08 73 4,80 68.541 27/10/1971 5,00 100,00 100,00 10000 eoe0® 16
CDI 1,09 1,27 116 1,21 1,27 1,05 1,21 116 0,99 1,21 1,09 1,07 5,66 1475 2827 4367

SELIC 1,09 1,27 116 1,21 1,27 1,05 1,21 116 0,99 1,21 1,09 1,07 5,66 1475 2827 4367 Observagoes

IDIV 1,76 (297) 536 2,82 178 5,30 146 10,55 4,37 (023)  (117) (7,60) 5,10 2226 4048 67,96 (1) investidores em geral.

SMLL 1,04 (636) 584 158 0,45 6,02 (357) 1014 187 (576)  (316) (3,66) (134) 305 13,08 812 (2) fundo exicusivo de previdéncia municipal RPPS.

IBrX 1,36 (4)7) 6,22 3,47 2,09 6,43 118 12,66 41 (063) (012) (7,25) 7,95 26,72 4226 61,10 (3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuigoes federais. Nao permitido para PF.

IBOVESPA 133 (408) 6,27 3,40 2,25 6,37 129 12,56 4,09 (0,70)  (0,07) (7,22) 7,85 26,82 4233 604l (4) permite resgates automaticos.

IMA-B 129 (079) 0,83 0,53 7,93 2,04 0,30 0,91 2,02 (032) 201 0,31 5,18 1082 1628 23,90 (5) permite aplicagées automaticas.

IMA-B 5+ 1,05 2,80 0,53 0,44 105 2,80 (009) 083 2,23 (077) 220 (0,19) 4,34 9,59 - - (8) ndo permite movimentagoes automdticas.

IMA-GERAL 128 0,56 1,19 1,06 123 143 0,79 1,30 1,18 0,55 1,33 0,81 5,29 13,47 2413 36,62 Acesse o material comercial de cada fundo, clicando no hyperlink disponivel na tabela acima.

IMA-GERAL ex-C 130 0,57 119 1,07 124 143 0,79 1,31 118 0,55 1,30 0,80 5,27 1366 2424 3677 Classificac@o de Risco:

IRF-M 177 0,29 1,65 125 1,37 1,66 0,30 1,96 0,98 (058) 124 0,67 433 1332 2340 36,36

IRF-M 1 1,06 1,21 1,24 119 129 1,07 115 1,20 1,02 1,02 0,99 1,07 5,43 1443 2753 4241 - bt oo g 0000
IDKA IPCA 2A 0,24 0,59 138 0,48 112 0,93 114 1,21 121 138 117 110 625 1269 2227 3356 Muito Bao Baxo Medio Ao Ko Al

*Alteragéo da Denominagéo Social e Politica de Investimento a partir de 02/12/2024. ** Os Fundos de Gestores Parceiros ndo cobram taxa de administragéo. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagéo dos servicos de administragéo e gestdo, a taxa de administragéo, vide REGULAMENTO. *** No fundo Ima-b 5+ ocorrerd a reducdo os prazos da conversdo do

resgate e de pagamento do resgate de D+2 para D+ a partir de 02/01/2026. ****No fundo IRF-M ocorrerd a reducdo a taxa de remuneracdo global do prestador de servicos essenciais de 0,50% a.a. para 0,20% a.a a partir de 02/01/2026.

-

Leia o Regulamento e a Lamina de Informagdes Essenciais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. A rentabilidade divulgada ja € liquida da taxa de administragdo e outros encargos pertinentes ao fundo. Os Fundos de ‘w
©
Investimento ndo contam com a garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no dltimo dia Gtil do més anterior e no Gltimo dia Gtil do més de referéncia. Para avaliagdo da ; ‘
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