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No cenario externo, junho foi dominado pela escalada e posterior arrefecimento do
conflito entre Ird e Estados Unidos, com forte reflexo sobre o mercado de petrdleo e o Estreito de
Ormuz. Apesar dos episddios de ataques, das ameacas de fechamento do Estreito de Ormuz e das

tensdes envolvendo Ird, Israel e Estados Unidos, o saldo do més foi
de recuo nos precos do petrdleo, refletindo principalmente a
assinatura do memorando de entendimento entre EUA e Ird e o
anuncio de cessar-fogo entre Israel e o Hezbollah. Adicionalmente,
a volta do fluxo de petroleiros pelo Estreito de Ormuz contribuiu
para a reducdo dos prémios de risco geopolitico, levando o barril de
petréleo Brent a registrar queda de aproximadamente 20% em
junho.

Nos EUA, os indicadores

evidenciando a resiliéncia do mercado de trabalho, com sdélida

econdmicos seguiram

geracdo de empregos e taxa de desemprego estabilizada. A inflacdo
seguiu pressionada pelos precos de energia, embora com sinais de
menor propagacdo para os demais componentes da cesta. O
destaque do més foi a primeira reunidgo do FOMC sob a presidéncia
de Kevin Warsh, que manteve os juros entre 3,50% e 3,75%. Além da
decisdo, chamou aten¢do a reformulagdo do comunicado,
significativamente mais enxuto e sem referéncias que sugerissem
uma inclinagdo para futuros cortes de juros. O atual presidente do
Fed evita sinalizagbes sobre a trajetdria futura dos juros,
enfatizando decisGes tomadas reunido a reunido com base nos
dados econdmicos. Em geral, o tom do comité foi visto como mais
conservador (hawkish), com revisdo para cima das projecdes de
juros e inflacdo diante de uma economia ainda resiliente.

No Brasil, o foco permaneceu na politica monetaria, em
meio a uma atividade econdmica ainda resiliente e desafios
inflacionarios persistentes. Na ultima reunido, o Copom reduziu a
Selic em 0,25%, mas adotou um tom cauteloso ao destacar a
elevagdo dos riscos e gerou ruidos ao enfatizar a melhora da
projecdo de inflagdo para um horizonte além daquele atualmente
mais relevante para a politica monetaria. Posteriormente, a
divulgagdo da Ata e do Relatério de Politica Monetaria trouxe maior
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clareza sobre a estratégia do Banco Central, reforcando uma postura dependente dos dados e sem
compromissos explicitos quanto aos proximos passos, mantendo em aberto a continuidade e a

intensidade do atual ciclo de cortes de juros.

Apesar da atividade ainda aquecida, os dados do mercado de trabalho mostraram sinais

moderados de acomodacdo, com desaceleragdo na geragdo de empregos formais e recuo do salario

real de admissao, contribuindo para aliviar as pressdes inflacionarias pelo lado da renda. No campo
dos precos, o IPCA-15 de junho veio abaixo do esperado, refletindo o arrefecimento dos pregos de



alimentos, enquanto o IGP-M registrou deflacdo impulsionada pela queda das commodities. Em
conjunto, esses indicadores encerraram o més com uma sinalizagdo mais favoravel para a trajetéria
dainflacdo.

Principais destaques no més:

0 avango nas negociagoes entre EUA e Ird ao longo do més derrubou o petréleo;

Dados fortes de emprego nos EUA e um Fed mais hawkish pressionaram os juros globais; e
No cenario doméstico, o corte de 0,25 p.p. do Copom veio com comunicado cauteloso.

Com a acomodacdo dos precos do petrdleo e o avanco das negociacdes diplomaticas
no Oriente Médio, a atencdo dos mercados migrou ao longo de junho para as implica¢cdes desses
eventos sobre a conducdo da politica monetaria
global. No inicio do més, a combinacdo de dados de
inflacdo mais resilientes e revisdes altistas das Fonte: ANBIMA
expectativas inflacionarias provocaram uma 1, 00%
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Federal Reserve contribuiu para uma revisdao das
expectativas de politica monetaria, levando o mercado a migrar de um cenario sem cortes de juros
para outro em que passaram a ganhar espaco apostas de elevagao dos Fed Funds.

Adecisdao do Copom e, principalmente, a comunicacdo inicial da reunido geraram uma
abertura da curva doméstica, com destaque para o aumento de sua inclinagdo (bear steepening).
Contudo, a divulgacdo subsequente da Ata e do Relatdrio de Politica Monetaria trouxeram maior
clareza sobre a estratégia da autoridade monetaria, favorecendo uma recomposigdo dos prémios de
risco e uma descompressdo das taxas, sobretudo nos vértices intermedidrios. Na reta final do més,
fatores técnicos também contribuiram para a melhora do mercado, incluindo o cancelamento de
um leildo de NTN-B pelo Tesouro Nacional e a realizacdo de leildo de venda de délar pelo Banco
Central.

Frente a esse cenario, o fundo Banrisul Foco IRF-M, composto por titulos prefixados,
registrou rentabilidade de +0,62% em junho, mesmo em um ambiente marcado por elevada
volatilidade. No que se refere ao fundo prefixado de curto prazo (com vencimentos até um ano),
Banrisul Foco IRF-M 1 apresentou rentabilidade de +1,11%. Apesar da volatilidade associada a
reprecificacdo das expectativas de politica monetaria, ndo houve deterioracdo relevante das
projecdes para a Selic ao fim de 2026 ao longo de junho. Como consequéncia, os ativos prefixados
de curto prazo apresentaram desempenho muito préximo ao CDI no periodo. Por sua vez, os fundos
indexados a inflagdo, compostos predominantemente por NTN-Bs, apresentaram desempenho
relativamente inferior ao dos fundos prefixados, refletindo sua maior duration e maior sensibilidade
as expectativas para a trajetéria fiscal brasileira. Logo, o fundo Banrisul Foco IMA-B, de longo prazo,
rendeu -1,13% e o Banrisul Foco IMA-B5+, que contém somente NTN-Bs acima de 5 anos, resultou
-2,00%. O Banrisul Foco IDKA IPCA 2A, cuja carteira possui NTN-Bs com dura¢do média de até dois

! Fundos Banrisul Foco IRF-M, Foco IRF-M 1, Foco IMA-B, Foco IMA-B 5+, Foco IDKA IPCA 2A e Foco IMA-Geral.




anos, encerrou 0 més com rentabilidade de +0,02%, diante da instabilidade das inflagdes implicitas
curtas (a taxa de juros reais de 2 anos subiu de 7,96% para 8,61% em junho). Por fim, o Banrisul Foco
IMA-Geral, que possui uma carteira mista entre pds-fixados Selic, prefixados e indexados em IPCA,
teve resultado de +0,49% em junho.
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Fonte: Economatica. Elaborag¢do: Banrisul Asset.

Em junho, tivemos novamente movimentos
discretos nas taxas das LFTs (Tesouro Selic), com Fonte: ANBIMA
pequeno destaque para a queda nos vértices mais longos. gﬁ
Com isso, o IMA-S, composto por titulos pos-fixados com 0,09
rentabilidade atrelada a taxa bdsica de juros, rendeu gg;
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publicos os destaques ficaram com o Banrisul Absoluto
(+1,10% ou 99% do CDI) e o Banrisul Soberano (+1,07%
ou 96% do CDI).

No mercado de crédito local, tivemos o terceiro més seguido de recuperagdo apds as
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perdas registradas em margo, quando o conflito entre os EUA e o Ira gerou um movimento global de
aversdo ao risco. O indice de debéntures da Anbima (IDA-DI) registrou retorno de 109,5% do CDI no
més, acumulando 103,6% do CDI no ano. Em termos de dispersao de resultados, 98% dos ativos do
indice apresentaram desempenho superior ao CDI, evidenciando o bom momento do mercado de
crédito privado.

No més e no ano, nossa carteira de debéntures tem superado o indice, obtendo
retorno de 124,5% do CDI e 104,6% do CDI, respectivamente. Para a performance positiva do ano,
foi fundamental nossa capacidade de evitar empresas com situagdo operacional e/ou financeira
fragil, as quais trouxeram muita volatilidade ao indice ap6s marco e agora, em junho. Ja no més, foi
relevante nossa exposicao a alguns emissores com bom perfil operacional, mas que haviam sofrido
com as condicdes adversas do mercado. Citamos, especialmente, Casan (+266,9% do CDI), Cosan
(+261,5% do CDI) e Aegea (+130,1% do CDI).

Dentre os fundos CDI, destacam-se os desempenhos do Banrisul Flex +1,19% (107%
do CDI) e do Banrisul Premium +1,14% (102% do CDI), ambos com ativos de crédito privado em
suas carteiras

2 Fundos Banrisul Master, Flex, Premium, Vip, Absoluto, Soberano e Simples.
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O Banrisul Multimercado Livre performou +0,34% no més de junho, correspondendo
a aproximadamente 31% do CDI, enquanto o IHFA (/ndice de Hedge Funds Anbima) resultou em
+0,51%. Em mais um més de elevada volatilidade o destaque positivo ficou com a posicao em
SVAL11 (ETF de Small Caps americana), que subiu quase +7% favorecido pela desvalorizacdo do real.
Por outro lado, a alocagdo em juros reais (NTN-Bs) acabou no campo negativo diante do aumento
dainclina¢do no juro real. As posi¢oes aplicadas em juro prefixado foram penalizadas pela abertura
dos juros longos e a exposicao em SMAL11 foi negativamente impactada com a perspectiva de uma
Selic maior de final de ciclo. Para o préximo més, seguimos vendo uma assimetria de risco favoravel
nos vencimentos médios e longos de NTN-Bs, que voltaram a ser negociadas proximas de IPCA +
7,5%. Além disso, seguimos montando posi¢es dindmicas no juro prefixado longo, diante de um
cenario ainda muito instavel, mas com uma melhora na cotacdo do petréleo. No segmento de renda
variavel, seguimos buscando oportunidades nos EUA e aqui no Brasil através de posi¢Ges em Small
Caps, considerando que vislumbramos que o impacto do conflito sobre a inflacdo serd mais rapido
que o mercado estima.

Banrisul Multimercado Livre - Atribuicdo de Resultados | Junho/26
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Fonte e elaboragdo: Banrisul Asset.

0 mercado de renda variavel brasileiro apresentou alta volatilidade, mas fechou o més
levemente negativo (IBOV -1,01%) e o primeiro semestre com desempenho positivo (IBOV +6,76%).
No ano esse desempenho foi impulsionado
principalmente pelo forte rali de janeiro (+12,56%
nominal), que compensou as quedas acentuadas Fonte: B3
ocorridas em maio (-7,22%). Em contrapartida, as  4,0%
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do IBrX 50, que avancou 7,43%.

No cendrio global e cambial, a
desvalorizagdo do délar comercial frente ao real no
acumulado do periodo (-5,92% nominal) refletiu
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12,14% nominal e o Bitcoin a sofrer uma forte correcdo de 36,17% em termos nominais na moeda
local.

Ao longo do semestre, as carteiras estiveram posicionadas para um cenario de
continuidade dos cortes de juros, com foco em empresas mais sensiveis a queda das taxas. Com a
mudancga do ambiente macroeconomico e a perspectiva de juros elevados por mais tempo no Brasil
e nos Estados Unidos, realizamos ajustes rapidos nos portfélios, ampliando a exposicdo a setores
mais resilientes, como seguradoras, bancos, construtoras ligadas ao programa Minha Casa, Minha
Vida e indUstrias selecionadas. Encerramos o periodo confiantes de que o posicionamento atual,
alinhado ao novo ciclo de mercado, oferece condicSes favoraveis para geracdo de valor e
desempenho superior a média no longo prazo.

No més de junho, conseguimos superar os referenciais em dois fundos: o Banrisul
indice -0,86% (85% do IBOV) e o Banrisul Performance -0,76% (67% do IBrX). Novamente,
estamos confortaveis com nossas alocacbes em empresas com estrutura de capital sélida, precos
atraentes e niveis de rentabilidade condizentes com o atual cenario de risco.

Na carteira do Banrisul Dividendos, que registrou retorno de -0,37% (IDIV +1,79%),
foi penalizado por posicOes estratégicas nos setores de construcdo civil e utilidade publica (Utilities).
Ja o Banrisul Infra, com retorno de -3,07% (IBrX -1,14%), apresentou descolamento em rela¢do ao
benchmark em fungdo do fundo ter foco no setor de infraestrutura e ndo possuir alocagdes no setor
financeiro do IBrX, que performou positivamente neste més. Por sua vez, o Banrisul A¢oes, com
retorno de -5,03% (SMLL -3,28%), foi desfavorecido por posi¢cdes pontuais em setores como de
bens industriais e siderurgia, embora siga apresentando desempenho alinhado ao seu indice de
referéncia no acumulado do ano.

Este relatorio foi elaborado em 03/07/2026 pela Geréncia de Gestdo de Recursos de Terceiros da Banrisul Corretora e é de uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido, no todo ou em parte, a qualquer terceiro sem autorizagdo expressa do Banrisul. Este relatério é baseado em informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confidveis na data de publicagdo e as opinides aqui contidas sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Geréncia de Administra¢do Fiduciaria

Rua Siqueira Campos, 833 - 32 andar, Centro Histdrico, Porto Alegre RS, CEP 90.010-000 Telefone: (51) 3215.2300
Ouvidoria: 0800.644.2200 / SAC 0800.646.1516 E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br
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banrisulasset RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO Junho / 2026

Acumulado (%) PL Médio Movimentagdes (R$)
FUNDOS DE INVESTIMENTO 12 Meses Inicio das ~ Taxa de Adm. 4 y Grau de obs.
jul/25 agof25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 Ano 2m  24m  36m (R$ Mil) Atividadas (% aa) Aplicagdo  Apl- Adicionale - Saldo Risco
Inicial Resg. Minimo Minimo
Banrisul Automético FI RF Curto Prazo 107 097 1,02 1,07 0,88 1,02 097 083 1,01 091 0,89 0,93 5,69 1224 2320 3481 269626121 14/08/1996 1,60 0,01 0,01 0,01 o 345
Banrisul Super Fl RF Curto Prazo 1,05 0,96 101 1,05 0,87 1,00 097 0,83 101 0,90 0,89 0,93 5,69 1205 2303 3455 665041590  11/05/1998 1,60 20,00 20,00 20,00 . 14
Banrisul Simples RF FIC FI 118 1,06 112 17 0,96 m 1,07 091 115 0,98 0,99 1,01 6,29 1355 2600 3915 36391451  25/01/2016  100al15 100,00 100,00 10000 4 16
Banrisul Soberano FI RF Simples LP 125 112 118 124 101 118 113 0,96 121 104 104 107 666 1436 2781 4214 455479042  30/1/2009 0,50 100,00 100,00 10000 @ 16
Banrisul Master FI RF Referenciado DI LP 126 110 125 120 104 119 117 097 112 1,00 113 112 6,71 1447 2829 4300 2929987577 16/05/1997 0,50 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Absoluto FI RF LP 128 115 122 127 104 121 116 0,99 125 107 107 110 686 1480 2875 4372 7.839.866201 09/02/2015 015 500.000,00 100,00 500.000,00 16
Banrisul Premium FI RF LP RESP LIM 129 113 127 121 1,06 121 17 097 1,09 1,03 115 114 6,76 1468 2896 4422 1362713134 03/09/2007 0,20 50.000,00 100,00 1000000 gee 16
Banrisul Vip FI RF LP 14 1,03 1,09 14 0,93 1,08 1,05 0,88 112 0,95 0,95 0,98 681 132 2495 3736 82487632 03/08/1995 1,60 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA B FI RF LP (090) 079 0,47 101 2,06 024 0,95 178 0,03 178 0,25 (113) 371 757 1493 1780 206012342  01/10/2012 0,35 100,00 100,00 10000 ee® 16
Banrisul Foco IMA B 5+ FI RF LP (152) 0,51 0,41 1,02 2,78 (021) 0,80 223 (0,68) 217 (024)  (199) 224 529 12,09 = 2592449  02/05/2024 0,20 100,00 100,00 10000 eee® 16
Banrisul Foco IRF-M 1 FI RF 119 122 117 127 1,05 113 119 1,00 0,98 0,98 1,05 i 6,50 1424 2750 4,06 670716484  16/07/2013 0,20 100,00 100,00 10000 & 16
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP 0,20 164 120 134 165 0,8 196 0,95 (0,70) 125 0,62 0,62 4,78 n48 2314 3205 150.791.719 01/10/2012 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IDkA IPCA 2A FI RF 0,59 117 0,60 1,05 097 104 123 17 134 122 0,98 0,02 6,12 1203 2147 3129  465557.647 15/09/2014 0,20 100,00 100,00 10000 @@ 16
Banrisul Foco IMA G FI RF LP 0,55 118 1,05 123 141 0,77 128 17 0,53 128 0,78 0,49 5,68 1242 2422 3398 304599178  25/07/2002 0,20 100,00 100,00 100,00 @® 16
Banrisul Flex Crédito Privado FI RF LP RESP LIM 129 1,09 129 17 1,05 122 119 091 0,89 0,98 123 119 660 1444 2853 4340 236478294 03/09/2007 0,50 100,00 100,00 10000 ge® 16
Banrisul Multimercado Livre FI LP 0,99 1,02 0,98 1,00 1,30 Il 176 1,00 (007) 129 0,55 0,34 4,99 193 2172 3355 4643717 02/12/2019 1,00 a 150 100,00 100,00 10000 ge® 16
Banrisul Espelho Vinci Multimercado * 1,06 101 1,03 120 0,92 1,03 0,95 0,90 1,01 0,94 0,98 0,94 5,88 1271 2446 3506 6.612.017 07/10/2021 0,00 a 2,00 100,00 100,00 10000 eee 16
Banrisul indice FI Acdes (455) 690 3,35 2,06 5,49 1,70 1,63 2,96 (063) (024) (B18) (086) 597 2236 3821 4023 14507112 01/10/1997 0,85 100,00 100,00 10000 gee® 16
Banrisul Dividendos FI Acdes (376) 585 288 157 378 2,23 9,47 4,31 (156) (156)  (862) (037) 2,94 1628 34,90 4065 23733590 29/08/2008 150 100,00 100,00 100,00 @eee® 16
Banrisul Infra Fl AcBes (445) 735 4,44 321 5,01 46 12,33 364 (233) (017) (448) (307) 507 2709 3426 3568 20823945  05/10/1997 2,50 100,00 100,00 10000 gee® 16
Banrisul Performance FI Acdes (454) 1006 3,70 2,00 0,81 2,60 857 116 (240) (343) (322) (076) (059) 1438 2567 2398 5.324.800 04/07/1994 2,50 100,00 100,00 100,00 eeee® 16
Banrisul Fl em Acdes (687) 500 0,656 (0,26) 17 398 6,91 2,96 (534) 002 (385) (503) (483) (71) 3,77 (617) 674679656  27/10/1971 5,00 100,00 100,00 10000 eee® 16
cDl 127 116 121 127 1,05 121 116 0,99 121 1,09 1,07 112 684 1478 2870 4374
SELIC 127 116 121 127 1,05 121 116 0,99 121 1,09 1,07 112 684 1478 2870 4374 Observagoes
DIV (297) 535 2,82 177 531 146 10,55 4,37 (0,23) (117) (7,61) 178 6,98 2229  40)9 5714 (1) investidores em geral
SMLL (636) 586 1,58 0,42 6,02 (357) 1014 187 (576) (315) (366) (327) (457) (134) 981 (331) (2) fundo exlcusivo de previdéncia municipal RPPS.
IBrX (417) 6,22 3,47 2,09 6,43 118 12,66 Al (063) (012) (7,25) (114) 6,71 2359 3855 46,29 (3) setor publico e entidades isentas/imunes de impostos e contribuicoes federais. Néio permitido para PF
IBOVESPA (416) 6,27 3,40 2,25 6,37 129 12,56 4,09 (070)  (007) (7,22) (,01) 6,76 2388 3883 4567 (4) permite resgates automaticos
IMA-B (0,79) 083 053 104 2,04 0,30 0,99 179 06 181 0,31 (104) 407 825 1618 1974 (5) permite aplicagoes automdticas
IMA-B 5+ (1,51) 0,53 0,44 1,05 2,80 (019) 0,83 2,23 (0,77) 220 (019)  (204) 220 539 12,30 - (6) ndo permite movimentagoes automdaticas.
IMA-GERAL 0,56 119 104 122 1,42 0,78 130 117 0,55 133 0,81 0,50 5,82 12,62 2470 34,97 Acesse o material comercial de cada fundo, clicando no hyperlink disponivel na tabela acima.
IMA-GERAL ex-C 0,57 119 107 124 143 0,79 131 118 0,55 1,30 0,80 0,51 5,81 1267 2483 3507 Classificagéio de Risco:
IRF-M 0,29 165 125 137 166 0,30 196 0,98 (058) 124 0,67 0,69 5,05 1202 2462 3445
IRF-M 1 121 124 119 129 107 115 120 1,02 1,02 0,99 107 113 662 1450 2816 4219 - we bt oo o000
IDKA IPCA 2A 059 138 048 112 0,93 114 121 121 138 117 110 0,00 6,25 1241 2206 3227 Mo Bao fobe Medto At Muito Alto

* Os Fundos de Gestores Parceiros ndo cobram taxa de administragdo. O FUNDO INVESTIDO no qual o FUNDO aplica cobra pela prestagao dos servigos de administragdo e gestao, a taxa de administragéo, vide REGULAMENTO.

Leia o Regulamento e a Lémina de Informagdes Essenciais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. A rentabilidade divulgada jé é liquida da taxa de administragdo e outros encargos pertinentes ao fundo. Os

Fundos de Investimento n&o contam com a garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito. Os desempenhos mensais, bem como os acumulados, foram calculados com base no dltimo dia Gtil do més anterior e no Gltimo dia Gtil do més de referéncia y

Servigo de Atendimento ao Cotista
Geréncia de Administragéo Fiduciaria Autorregulacdo
Rua Siqueira Campos, 833 - 3° andar, Centro Histérico. Porto Alegre-RS - CEP 90010-000 ANBIMA

Ouvidoria: 0800.644.2200 | SAC 0800.646.1515 | E-mail: fundos_investimento@banrisul.com.br | www.banrisul.com.or



