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Carteira Recomendada

Cenario Macro

O conjunto de indicadores divulgados ao longo do més reforcou a leitura de uma desaceleracdo ordenada da economia
brasileira. O IBC-Br reduziu seu ritmo de crescimento, o varejo permaneceu sem expansdo nos Ultimos meses e o crédito
continuou perdendo dinamismo. Ao mesmo tempo, tanto familias quanto empresas apresentaram aumento da inadimpléncia,
evidenciando que os efeitos da politica monetaria restritiva comegam a se disseminar de forma mais ampla pela economia.
Ainda assim, ndo hd sinais de ruptura da atividade, mas sim de acomodacdo gradual da demanda dentro da defasagem

esperada dos juros elevados.

O mercado de trabalho foi o principal ponto de atencdo do més. A primeira vista, os dados pareceram contraditérios: o
emprego formal surpreendeu positivamente e a taxa de desemprego recuou novamente para 5,4%. Uma andlise mais
detalhada, contudo, mostra perda gradual de dinamismo. O primeiro semestre registrou o menor saldo de gera¢do de
empregos desde 2020, a industria de transformacdo foi o setor que mais desacelerou e o crescimento dos saldrios de admissao
perdeu intensidade. Como consequéncia, a massa de renda passou a crescer em ritmo menor, mesmo com o desemprego
permanecendo baixo. Essa desaceleracdo da renda, mais do que a taxa de desemprego isoladamente, é o principal canal de
moderac¢do do consumo observado atualmente.

No campo inflacionério, os dados também evoluiram de forma construtiva. O IPCA de junho registrou alta de 0,16% e a prévia
de julho desacelerou para 0,06%, reduzindo a inflagdo acumulada em doze meses para 4,52%. Além do resultado agregado, a
composi¢cdo mostrou melhora relevante: pela primeira vez no periodo, menos da metade dos itens da cesta apresentou alta de
precos, enquanto os combustiveis recuaram mesmo apos o choque internacional do petréleo. Esse comportamento reforca que
a desinflagdo deixou de estar concentrada apenas em componentes volateis.

No campo fiscal, o resultado primario acumulado em doze meses permaneceu negativo em R$ 139 bilh8es. Apesar disso, a
avaliacdo é que o tema continua influenciando principalmente os prémios da parte longa da curva de juros, sem representar
uma restricdo imediata para as decisdes de politica monetaria.

Nesse contexto, a expectativa permanece de continuidade do processo de calibragem da politica monetdria. A Selic segue em
14,25% apds trés cortes consecutivos, e 0 cendrio-base considera uma nova reducdo de 0,25 ponto percentual na reunido
seguinte. A leitura predominante é de ajuste do grau de restri¢do, e ndo de um ciclo amplo de flexibilizagdo. A combinacdo entre
desinflagdo mais disseminada, desaceleracdo da atividade, crédito mais fraco e moderac¢do da renda abre espago para reduzir
parcialmente o aperto monetario, preservando, ao mesmo tempo, um nivel de juros ainda claramente contracionista.

No plano internacional, a politica monetdria americana tornou-se mais dependente dos dados e menos da comunicacdo do
Federal Reserve. Esse novo regime tende a manter elevada a volatilidade das curvas de juros e reforca a importancia de
acompanhar a evolu¢do da inflagdo e da atividade nas principais economias antes de conclusdes mais definitivas sobre o ritmo
de flexibilizagdo monetaria global.
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Modificacdes do Més

Para agosto/2026, realizamos dois ajustes taticos na composicdo da carteira ETFs Brasil. Aumentamos a alocagdo em LFTB11,
ETF referenciado em LFT, de 12,0% para 13,8%, e em IDKA11, ETF de prefixados com duration de trés anos, de 9,0% para 9,5%.
Os recursos foram redistribuidos a partir de posicdes que ja atingiram o peso-alvo dentro da estratégia.

A légica dos movimentos é consistente com o cendrio descrito na secdo macro: a desinflagdo avanca de forma mais
disseminada, a atividade desacelera de maneira ordenada e o Banco Central iniciou um ciclo de calibragem da politica
monetaria. Nesse contexto, ampliar a exposicdo a pdés-fixados preserva carrego elevado enquanto o juro real permanece
restritivo, ao passo que o incremento em prefixados de prazo intermediario captura parte do potencial de fechamento da curva
sem alongar excessivamente o risco de duration da carteira. Os demais ativos permanecem com 0s mesmos pesos do més
anterior.

DESTAQUES

* Carteira ETFs Brasil acumula +14,9% nos ultimos 12 meses, com YTD de +2,0% frente a +10,5% do benchmark composto

* Aumento de peso em LFTB11 (de 12,0% para 13,8%) e IDKA11 (de 9,0% para 9,5%) reflete posicionamento tatico em renda fixa
diante do ciclo de calibragem da Selic

* IPCA acumulado em 12 meses recua para 4,52%, com composi¢do mais favoravel: menos da metade dos itens da cesta registrou
alta em julho

* Selicem 14,25% apds trés cortes consecutivos; cenario-base contempla nova reducao de 0,25 p.p. na préxima reunido do Copom

* Mercado de trabalho mantém desemprego em 5,4%, mas geracdo de empregos no primeiro semestre foi a menor desde 2020,
sinalizando moderacao gradual da renda
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ETFS BRASIL

TICKER EMPRESA SETOR JUL/26 AGO/26 A PESO ACAO
BOVA11 ISHARES BOVACI AcBes Brasil 16,00% 16,00% - MANUT.
IMAB11 IT NOW IMA,BF11 Renda Fixa - Inflagdo 15,00% 15,00% — MANUT.
LFTB11 INVESTO LFTBF11 Renda Fixa - Titulos Publicos - Pés/Inflagao 12,00% 13,75% +1,75 p.p. AUMENTO
UTLL11 INVESTOUTIL CI Acdes Brasil - Utilidade Publica 10,00% 10,00% — MANUT.
IDKA11 IT NOW PRE 3F11 Renda Fixa - Titulos Publicos - Pré 9,00% 9,50% +0,50 p.p. AUMENTO
usDB11 INVESTO USDBCI Renda Fixa EUA 6,25% 6,25% - MANUT.
IB5M11 IT NOW IB5M F11 Renda Fixa - Titulos Publicos - Inflagdo Longa 5,00% 5,00% — MANUT.
WRLD11 INVESTO WRLDCI Agdes Globais 5,00% 5,00% — MANUT.
GOLD11 TREND OURO CI Ouro 3,00% 3,00% - MANUT.
HODL11 INVESTO HODLCI Criptomoedas 2,50% 2,50% = MANUT.
NASD11 TREND NASDAQCI Agdes EUA - Tecnologia 2,50% 2,50% — MANUT.
BNDX11 INVESTO BNDXCI Renda Fixa Global 2,25% 2,25% - MANUT.
LFIN11 BTGP LFIN F11 Renda Fixa - Letras Financeiras - Pds 2,25% 2,25% — MANUT.
BEEM39 MSClI EMGMARKDRE Agdes Emergentes 2,25% 2,25% — MANUT.
BSLV39 SILVER TRUSTDRE Prata 2,00% 2,00% — MANUT.
BURA39 GX URANIUM DRE Energia Nuclear 1,50% 1,50% — MANUT.
DTCR39 GX DATAINFRADRE Data Center & Infraestrutura Digital - REITs 1,25% 1,25% — MANUT.
TOTAL 100,00%

N° ATIVOS: 17 BENCHMARK: IBOV
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COMPOSICAO SETORIAL

K
7

@ AcBes Brasil 16,00%

® Renda Fixa - Inflacdo 15,00%

@ Renda Fixa - Titulos Publicos - Pés/Inflacdo 13,75%
Acoes Brasil - Utilidade Publica 10,00%

@ Renda Fixa - Titulos Publicos - Pré 9,50%

@ Renda Fixa EUA 6,25%

@ Renda Fixa - Titulos Publicos - Inflacdo Longa 5,00%
@ Acdes Globais 5,00%

© Ouro 3,00%

@ Criptomoedas 2,50%

@ Acdes EUA - Tecnologia 2,50%
@ Renda Fixa Global 2,25%
@ Renda Fixa - Letras Financeiras - Pés 2,25%
® Acdes Emergentes 2,25%
© Prata 2,00%
Energia Nuclear 1,50%
@ Data Center & Infraestrutura Digital - REITs 1,25%

INDICADORES DO PORTFOLIO

N° DE ATIVOS BETA PONDERADO DY PONDERADO

17 — —

BENCHMARK RENT. 12M DESDE INiCIO

IBOV 14,91% 44,78%

ALPHA 12M ALPHA INiCI1O

-18,85 p.p. -12,56 p.p.
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PERFORMANCE

ULTIMO MES YTD 12 MESES DESDE INiCIO
-0,43% 2,04% 14,91% 44,78%
IBOV: 3,47% IBOV: 10,47% IBOV: 33,76% IBOV: 57,34%
a-3,9 p.p. a-8,4 p.p. a-18,8 p.p. a-12,6 p.p.
67% -
4 S -
J/ \
’ '
H \ + 57,3%
\ ,
I ~..
]
48%
44,8%
L." 392%
28% aentt
PR ~
-10%
— Estratégia - - IBOV -+ CDI
Fonte: Economatica | Elaboragdo: LVNT Inside Corp
Ano JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NoV DEZ ANO
Estrat. 4,61% 1,00% -1,15% 0,33% -1,38% -0,83% -0,43% 2,04%
2026 1BOV 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -1,01% 3,47% 10,47%
cpI 1,16% 1,00% 1.21% 1,09% 1,07% 1,12% 1,22% 8,14%
Estrat. 1,12% -1,19% 1,86% 3,13% 2,40% 0,36% -0,40% 2,71% 2,09% 2,59% 2,55% 2,08% 20,98%
2025 1BOV 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 1,29% 33,94%
col 1,01% 0,99% 0,96% 1,00% 1,14% 1,10% 1,22% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,20%
Estrat. -2,68% 1,94% 1,34% -2,52% 0,73% 1,29% 2,87% 3,28% -1,62% 0,92% 1,86% -3,15% 4,05%
2024 1BOV -4,79% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 6,57% -3,08% -1,60% -3,12% -4,28% -10,34%
col 0,92% 0,80% 0,83% 0,84% 0,83% 0,79% 0,91% 0,83% 0,83% 0,93% 0,79% 0,88% 10,67%
Estrat. 7,74% 4,61% 12,71%
2023 1BOV 12,54% 5,38% 18,59%
col 0,91% 0,94% 1,86%
Desde Inicio 44,78%
IBOV 57,34%
cDI 39,20%
Cotizada até 31/07
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CONTRIBUICAO — JUL/2026

01/07/2026 a 31/07/2026

BOVA11 N, osc%
HODL11 [ ] +0,14%
LFTB11 e +0,13%
IMAB11 [ ] +0,12%
IDKA11 [ ] +0,08%
1B5M11 [ ] +0,05%
LFIN11 [ ] +0,03%
GOLD11 [ | -0,02%
SVAL11 [ ] -0,05%
BNDX11 [ ] -0,07%
BSLV39 [ ] -0,08%
WRLD11 [ ] 0,13%
DTCR39 [ ] -0,14%
BURA39 [ ] 0,17%
NASD11 [ ] 0.21%
BEEM39 [ ] -0.22%
UTLL11 [ ] -0.22%
USDB11 [ ] -0.22%
CONTRIBUICAO TOTAL -0,43%
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RACIONAL DE ALOCACAO

ISHARES BOVACI (BOVA11)

O BOVA11 replica o Ibovespa, indice que relne as a¢des de maior liquidez e representatividade da B3. Sua composicdo é concentrada em
setores de commaodities, financeiro e energia, o que confere ao ETF elevada sensibilidade ao ciclo econémico doméstico e ao ambiente
externo, especialmente a demanda chinesa por matérias-primas. Por ser o principal indice de referéncia do mercado acionario brasileiro,
0 BOVA11 funciona como o nucleo de exposicdo a renda varidvel da carteira.

A tese de investimento se baseia na combinagdo de valuation historicamente comprimido da bolsa brasileira com o potencial de re-rating
a medida que o ciclo de cortes de juros avancga e o custo de capital das empresas recua. No entanto, a concentragdo setorial do indice
implica que choques em commodities ou deterioracdo do ambiente fiscal podem afetar de forma desproporcional o desempenho do ETF.
A volatilidade cambial e o risco politico também sdo fatores que historicamente amplificam os movimentos do Ibovespa em relagdo a
indices de mercados desenvolvidos.

IT NOW IMA,BF11 (IMAB11)

O IMAB11 replica o IMA-B, indice composto por titulos publicos federais indexados ao IPCA, as NTN-Bs. Sua carteira abrange papéis com
diferentes vencimentos, oferecendo exposi¢do a inflagdo implicita e ao juro real brasileiro ao longo de toda a curva. O ETF é um
instrumento de referéncia para investidores que buscam protecdo estrutural contra a inflagdo com a seguranca do crédito soberano.

A tese de investimento se baseia na atratividade dos juros reais brasileiros em perspectiva histérica e comparada ao cendrio global, além
da protecdo que os titulos IPCA+ oferecem em ambientes de reacelera¢do inflacionaria. Por outro lado, papéis de longa duration sdo
sensiveis a movimentos de abertura da curva, especialmente quando o debate fiscal volta ao centro das atenc¢des. A parcela longa do
IMA-B pode apresentar volatilidade relevante em momentos de estresse nos prémios de risco soberano.

INVESTO LFTBF11 (LFTB11)

O LFTB11 replica uma carteira de LFTs, os titulos publicos pés-fixados indexados a taxa Selic. Por sua natureza, o ETF praticamente ndo
carrega risco de duration: seu retorno acompanha de forma quase direta a variacdo da taxa basica de juros, sem exposicdo relevante a
oscilacdes de preco no mercado secundario. E o instrumento de menor volatilidade dentro da carteira e funciona como ancora de
carrego em ambientes de juro elevado.

A tese de investimento se baseia na preservacdo de capital com retorno real positivo enquanto a Selic permanece em patamar restritivo.
Com a taxa basica em 14,25% e o ciclo de cortes ainda em estagio inicial, o carrego das LFTs segue atrativo em termos absolutos e
relativos. O principal risco é de oportunidade: em um cenario de queda mais acelerada dos juros, a posicdo em pds-fixados tende a ficar

para tras em relagdo a prefixados e indexados a inflagdo de maior duration.

INVESTOUTIL CI (UTLL11)

O UTLL11 oferece exposicdo a empresas do setor de utilidades publicas listadas na B3, com destaque para companhias de energia
elétrica, saneamento e transmissdo. Trata-se de um segmento caracterizado por receitas reguladas, contratos de longo prazo e baixa
correlagdo com o ciclo econémico de curto prazo. A previsibilidade dos fluxos de caixa e a capacidade de repasse de inflagdo via reajustes
tarifarios sdo os principais atributos do setor.

A tese de investimento se baseia na resiliéncia operacional das empresas do setor e na geragdo de caixa recorrente, que sustenta
distribuicdo consistente de dividendos. Em ambientes de queda de juros, utilities tendem a se beneficiar de re-rating, dado que seus
fluxos previsiveis se tornam relativamente mais atrativos. Por outro lado, o setor é sensivel a mudancas regulatérias, ao risco hidrolégico
no caso de geradoras e a evolugdo das taxas de desconto utilizadas nas revisdes tarifarias periddicas.
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IT NOW PRE 3F11 (IDKA11)

O IDKA11 replica o IDKA Pré 3 anos, indice composto por titulos publicos prefixados com prazo de trés anos. Diferentemente de um ETF
de LFT, o IDKA11 carrega risco de duration e seu retorno é influenciado pelo movimento da curva de juros nominais no trecho
intermedidrio. Trata-se de um instrumento de posicionamento direcional em taxa, adequado para capturar fechamento da curva em
ciclos de afrouxamento monetario.

A tese de investimento se baseia na expectativa de continuidade do ciclo de cortes da Selic e no potencial de fechamento da curva
prefixada de prazo intermedidrio a medida que a desinflacdo se consolida. O prazo de trés anos equilibra a captura de ganho de capital
com a exposi¢do a risco de duration, evitando o alongamento excessivo da carteira. O principal risco é uma reversdao do cenario

desinflacionario ou uma deterioracdo fiscal que force reabertura dos prémios na curva nominal.

INVESTO USDBCI (USDB11)

O USDB11 oferece exposicdo a variagdo do délar americano frente ao real, replicando o desempenho da taxa de cdmbio BRL/USD. O ETF
funciona como instrumento de hedge cambial dentro da carteira, reduzindo a correlagdo com ativos domésticos e oferecendo prote¢édo
em momentos de aversdo ao risco ou deterioracdo do ambiente local. Sua liquidez na B3 e a simplicidade de acesso ao cambio sem a
necessidade de conta em corretora internacional sdo diferenciais operacionais relevantes.

A tese de investimento se baseia na diversificacao de risco e na prote¢do contra eventos de estresse que historicamente depreciam o real
de forma abrupta. Em carteiras predominantemente expostas ao Brasil, uma posicdo em ddlar reduz a volatilidade agregada e melhora o
perfil de risco ajustado ao retorno. Por outro lado, em cendrios de apreciacdo do real — favorecidos por melhora fiscal, alta de
commodities ou diferencial de juros elevado — a posi¢do em USDB11 tende a ser um detrator de retorno.

IT NOW IB5M F11 (1B5M11)

O IB5M11 replica o indice IMA-B 5+, composto exclusivamente por NTN-Bs com vencimento superior a cinco anos. Trata-se do segmento
de maior duration dentro da familia de titulos indexados ao IPCA, o que amplifica tanto o potencial de ganho de capital em cendrios de
fechamento da curva real quanto a sensibilidade a movimentos adversos de prémio. O ETF é adequado para investidores com horizonte
mais longo e disposicao para absorver volatilidade em troca de maior exposicao ao juro real.

A tese de investimento se baseia na atratividade estrutural dos juros reais longos brasileiros, que historicamente se situam entre os mais
elevados do mundo em termos reais. A combinagdo de protecdo inflaciondria com potencial de valorizagdo em ciclos de queda de juros
reais confere ao IB5SM11 um papel estratégico na carteira. O risco central é a abertura dos prémios de risco soberano, que afeta de forma
desproporcional os titulos de longa duration, especialmente em momentos de pressdo fiscal ou incerteza politica.

INVESTO WRLDCI (WRLD11)

O WRLD11 oferece exposicdo a uma cesta diversificada de a¢des globais, replicando um indice de mercados desenvolvidos com ampla
cobertura geogréafica e setorial. O ETF permite ao investidor brasileiro acessar empresas lideres de setores como tecnologia, saude,
consumo e finangas em economias como Estados Unidos, Europa e Japdo, reduzindo a concentracdo em ativos domeésticos. A
diversificacdo geografica é o principal atributo do instrumento dentro da carteira.

A tese de investimento se baseia na descorrelacdo com o ciclo econémico brasileiro e na exposicdo a empresas com histérico de gera¢do
de valor em horizontes longos. Em momentos de estresse local, a parcela global tende a amortecer a volatilidade da carteira. Por outro
lado, o retorno em reais € influenciado tanto pelo desempenho dos mercados internacionais quanto pela variagdo cambial, o que pode

amplificar ou reduzir os ganhos dependendo do movimento do délar frente ao real.
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TREND OURO CI (GOLD11)

O GOLD11 replica o desempenho do ouro em reais, oferecendo exposi¢cdo ao metal precioso sem a necessidade de custddia fisica ou
acesso a mercados futuros. O ouro historicamente funciona como reserva de valor em ambientes de incerteza geopolitica, pressao
inflacionaria e perda de confianca em moedas fiducidrias. Sua baixa correlacdo com renda varidvel e renda fixa convencional confere ao
ETF um papel de diversificacdo genuina dentro da carteira.

A tese de investimento se baseia na fun¢do do ouro como ativo de prote¢do em cenarios de estresse e na sua capacidade de preservar
poder de compra em horizontes longos. Em um ambiente de politica monetaria global ainda incerta e tensdes geopoliticas persistentes, a
alocagdo em ouro contribui para reduzir a volatilidade agregada da carteira. O principal risco é a valorizacdo do délar americano, que
historicamente pressiona o preco do ouro, e a normalizagdo do apetite ao risco global, que tende a reduzir a demanda pelo metal como
ativo de protecdo.

INVESTO HODLCI (HODL11)

O HODL11 oferece exposicao ao Bitcoin em reais, replicando o desempenho do principal criptoativo do mercado. O ETF permite acesso
regulado e custodiado ao Bitcoin dentro do ambiente da B3, eliminando riscos operacionais associados a exchanges descentralizadas. O
Bitcoin se consolidou como classe de ativo com caracteristicas préprias: alta volatilidade, liquidez global, oferta programaticamente
limitada e crescente adocgdo institucional.

A tese de investimento se baseia no potencial de valorizagdo de longo prazo associado a adogdo crescente do Bitcoin como reserva de
valor digital e a sua oferta inelastica. A alocacdo reduzida na carteira reflete o perfil assimétrico do ativo: o potencial de retorno
expressivo em cendrios favoraveis justifica a exposi¢do, enquanto o tamanho contido limita o impacto de episédios de alta volatilidade.
Por outro lado, o Bitcoin permanece sujeito a riscos regulatérios, ciclos especulativos e correlacdo com ativos de risco em momentos de

estresse de liquidez global.

TREND NASDAQCI (NASD11)

O NASD11 replica o indice Nasdag-100, composto pelas cem maiores empresas ndo financeiras listadas na Nasdag, com forte
concentracdo em tecnologia, plataformas digitais e biotecnologia. O indice é dominado por companhias com modelos de negdcio
baseados em escala, efeitos de rede e alta geracdo de caixa, o que historicamente resultou em retornos superiores aos indices de
mercado amplo em horizontes longos. O ETF oferece exposi¢ao concentrada ao segmento de maior dinamismo da economia americana.

A tese de investimento se baseia na lideranca estrutural das grandes empresas de tecnologia americana em inteligéncia artificial,
computacdo em nuvem e plataformas digitais, setores com perspectivas de crescimento de longo prazo. No entanto, a concentracao em
poucas empresas de grande capitalizagdo torna o indice sensivel a mudangas nas expectativas de juros nos Estados Unidos, revisdes de
multiplos e eventuais pressdes regulatérias antitruste. A volatilidade do Nasdag-100 é historicamente superior a de indices mais
diversificados.

INVESTO BNDXCI (BNDX11)

O BNDX11 replica um indice de titulos de renda fixa internacional de emissores de mercados desenvolvidos, com cobertura ampla de
divida soberana e corporativa fora dos Estados Unidos, com hedge cambial para o ddélar americano. O ETF oferece diversificacdo
geografica dentro da renda fixa global, reduzindo a dependéncia exclusiva do mercado de juros americano. A qualidade de crédito
elevada dos emissores e a diversificacdo entre paises e moedas sdo os principais atributos do instrumento.

A tese de investimento se baseia na diversificacdo do risco de taxa de juros global e na exposicdo a mercados de renda fixa com
dinamicas distintas das brasileiras. Em um ambiente de incerteza sobre o ritmo de flexibilizacdo monetaria nos paises desenvolvidos, a
alocagdo em renda fixa internacional contribui para reduzir a correlacdo da carteira com os ativos domeésticos. O risco principal esta na
sensibilidade do ETF a movimentos de abertura de juros nos mercados desenvolvidos e na variagdo cambial, que afeta o retorno em reais
mesmo com o hedge parcial embutido na estrutura.
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BTGP LFIN F11 (LFIN11)

O LFIN11 é um ETF de renda fixa que replica um indice composto por titulos de crédito privado de emissores financeiros, como letras
financeiras e debéntures de bancos e instituicbes do setor. O instrumento oferece exposi¢cdo ao spread de crédito do setor financeiro
brasileiro com liquidez de mercado secundério na B3, combinando retorno superior ao pés-fixado puro com risco de crédito controlado
dado o perfil dos emissores.

A tese de investimento se baseia na captura de prémio de crédito sobre a taxa livre de risco sem necessidade de concentragdo em um
Unico emissor, aproveitando a diversificacdo inerente ao indice. O setor financeiro brasileiro apresenta histérico de solidez patrimonial e
regulacao prudencial rigorosa, o que reduz o risco de inadimpléncia dos emissores. Por outro lado, em cendrios de estresse sistémico ou
deterioracdo da qualidade de crédito do setor bancario, o ETF pode apresentar abertura de spreads e queda de pre¢o no mercado
secundario.

MSCI EMGMARKDRE (BEEM39)

O BEEM39 é um BDR de ETF que replica o indice MSCI Emerging Markets, oferecendo exposicdo a a¢des de mercados emergentes como
China, india, Taiwan, Coreia do Sul e Brasil, entre outros. O indice captura o desempenho de economias com maior potencial de
crescimento estrutural em relagdo aos mercados desenvolvidos, com diversificacdo entre setores como tecnologia asiatica, consumo,
financeiro e energia. O instrumento permite ao investidor brasileiro acessar a dinamica de crescimento dos emergentes sem

concentragdo exclusiva no mercado local.

A tese de investimento se baseia no potencial de crescimento de longo prazo das economias emergentes e na diversificagdo geografica
que o indice proporciona. A exposi¢do a China, maior componente do indice, oferece acesso indireto a demanda por commodities e ao
crescimento do consumo interno asiatico. Por outro lado, o MSCI EM é sensivel ao ciclo do ddlar americano, a aversdo ao risco global e a
riscos geopoliticos especificos de cada regido, o que pode amplificar a volatilidade em momentos de estresse nos mercados
internacionais.

SILVER TRUSTDRE (BSLV39)

O BSLV39 é um BDR que replica o desempenho do iShares Silver Trust, fundo lastreado em prata fisica custodiada. A prata combina
caracteristicas de metal precioso — reserva de valor e prote¢do em cendrios de incerteza — com demanda industrial relevante,
especialmente em painéis solares, eletronicos e aplicagdes de eletrificagdo. Essa dualidade confere ao metal um perfil distinto do ouro,
com maior sensibilidade ao ciclo industrial global.

A tese de investimento se baseia na demanda estrutural crescente por prata em aplicacdes de energia limpa, especialmente na
fabricagdo de células fotovoltaicas, combinada com a fungao histérica do metal como reserva de valor. A oferta de prata é relativamente
inelastica no curto prazo, o que pode amplificar movimentos de preco em ciclos de demanda aquecida. Por outro lado, a prata apresenta
volatilidade historicamente superior a do ouro e é mais sensivel a desaceleracdes industriais globais, o que exige atencao ao ciclo
econémico como fator de risco relevante.

GX URANIUM DRE (BURA39)

O BURA39 é um BDR que replica o Global X Uranium ETF, fundo com exposi¢do a empresas do ciclo do uranio, incluindo mineradoras,
processadoras e fornecedoras de combustivel nuclear. O setor passou por uma reestrutura¢do significativa apds anos de pregos
deprimidos, e a retomada da demanda por energia nuclear — impulsionada pela agenda de descarbonizacao e pela busca por fontes de

geracdo de base de baixo carbono — reposicionou o uranio como commodity estratégica em diversas economias.

A tese de investimento se baseia no desequilibrio estrutural entre oferta e demanda de uranio, com a producdo global ainda abaixo do
nivel necessario para atender a expansao planejada da capacidade nuclear em paises como Estados Unidos, Franga, Japdo e China. A
alocagao reduzida na carteira reflete o carater tematico e de maior risco da posi¢do. Os principais riscos incluem a volatilidade inerente a
empresas de mineracdo de pequeno e médio porte, mudancas regulatérias no setor nuclear e a sensibilidade do ETF a percepgdes de
seguranga associadas a energia nuclear apds eventos de acidente ou incidente.
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GX DATAINFRADRE (DTCR39)

O DTCR39 é um BDR que replica o Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF, fundo com exposi¢cdo a empresas que operam e
desenvolvem infraestrutura digital, incluindo data centers, torres de telecomunicagdes, redes de fibra dptica e provedores de servicos de
conectividade. O setor é beneficidrio direto da expansédo da computacdo em nuvem, do crescimento do trafego de dados e da demanda
crescente por capacidade de processamento associada a inteligéncia artificial.

A tese de investimento se baseia na demanda estrutural e crescente por infraestrutura digital, impulsionada pela digitalizagdo da
economia global e pela expansdo acelerada de aplicagdes de inteligéncia artificial que exigem capacidade computacional intensiva. As
empresas do setor tendem a operar com contratos de longo prazo e receitas recorrentes, o que confere previsibilidade aos fluxos de
caixa. Por outro lado, o ETF concentra exposi¢cdo em um tema especifico, o que amplifica a sensibilidade a mudangas nas expectativas de
crescimento do setor tecnoldgico e a movimentos de taxa de juros nos mercados desenvolvidos, dado o perfil de longa duration implicito
em ativos de crescimento.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE"), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragdo do presente relatério de
analise e é responsavel por sua distribuicdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo Levante, tendo como objetivo somente informar
os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de interpretacdes, proje¢des, estimativas e opinides, ndo constituindo oferta
de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicacdo de suas fontes e as
projecdes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informacgdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informacdes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham
sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informag¢des aqui contidas ndo sdo incertas ou equivocadas no momento de sua
publicacdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade das informag¢des do conteddo, mas sim as companhias de capital aberto que as
divulgaram ao publico em geral, especialmente perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM").

As informacdes, opinides, estimativas e proje¢des contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas, ndo implicando
necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicacdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Para maiores informagdes
consulte a Resolugdo CVM n° 20/2021, e, também, o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios.

As decisdes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia, amparado por profissionais ou
empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE ndo exerce esse tipo de atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproducdo ou distribuicdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no
todo ou em parte, implicard em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigacdo de reparagdo de todas as perdas e danos causados, nos termos da
Lein®9.610/98.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, a analista Caroline Sanchez (inscrita no CNPI sob o n° 9267) declara que (i) é a
responsavel principal pelo conteddo do presente relatério de andlise; (ii) as recomendagdes nele contidas refletem Unica e exclusivamente as suas opinides
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive com relagdo a INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagdo de todas
as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para dirimir quaisquer duvidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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